

















Arca Capital Slovakia, a.s.
Konsolidovany vykaz penaznych tokov
(Vsetky hodnoty su v tis. EUR, pokial nie je uvedené inak)

2009 2008
Zisk pred zdanenim 3768 -2288
Upravy
Odpisy dlhodobého nehmotného a dlhodobého hmotného majetku 117 473
Vysledok z predaja dlhodobého majetku - -
Zmena stavu pohl'adavok z prevadzkovej ¢innosti -2 755 3107
Zmena stavu zavdzkov z prevadzkovej Cinnosti 3 669 -1 840
Zmena stavu zasob -142 1376
Ostatné nepefiazné operacie 63 -
Pefazné toky z prevadzkovej ¢innosti 4720 838
Vydavky na dan z prijmov Gctovnej jednotky 62 -60
Cisté peiiaZné toky z prevadzkovej innosti 4782 778
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Vydavky na obstaranie dcérskej spolocnosti -1542 103
Vydavky na obstaranie dlhodobého nehmotného majetku - -
Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku -555 -2 329
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku - -
Vydavky na dlhodobé p6zicky poskytnuté spriaznenym stranam -2 211 -7240
Prijmy zo splacania dlhodobych poziciek od spriaznenych stran 3 729
Vydavky na dlhodobé p6zicky poskytnuté tretim stranam -4 003 -2019
Prijmy zo splacania dlhodobych pdziciek od tretich stran 4934 1910
Cisté peiiazné toky z investi¢nej Cinnosti -3374 -8 846
Penazné toky z finan¢nej ¢innosti
Prijmy z d’alSich vkladov do vlastného imania od akcionarov - 799
Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov - 6 887
Prijmy z ostatnych dlhodobych zavézkov a kratkodobych zavizkov 4 669 7 321
Vydavky na splacanie ostatnych dlhodobych, kratkodobych zavéizkov -6 684 -7360
Prijmy z pdziciek spriaznenym stranam 3742 9012
Vydavky na splacanie p6ziciek spriaznenym stranam -2 940 -8 817
Cisté peiiazné toky z finan¢nej &innosti -1213 7 842
Cisté zvySenie alebo &isté zniZenie peiiaznych prostriedkov 195 -236
Stav penaznych prostriedkov a peilaznych ekvivalentov na zaciatku obdobia (k
1.1.) 155 391
Stav penaznych prostriedkov a peiiaznych ekvivalentov na konci obdobia pred
zohl'adnenim kurzovych rozdielov vy¢islenych ku ditu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka 350 161
Kurzove rozdiely vycislené k peniaznym prostriedkom a pefiaznym
ekvivalentom ku ditu, ku ktorému sa zostavuje €tovna zavierka - -6
Kurzové straty - 11
Kurzove zisky - 5
Zostatok pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na konci
obdobia, upraveny o kurzové rozdiely vy€islené ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka 350 155

Poznamky na stranach 9 az 41 st neoddelitel'nou sticast'ou tejto konsolidovanej Gctovnej zavierky




Arca Capital Slovakia, a.s.

Konsolidovany vykaz zmien vlastného imania
(Vsetky hodnoty su v tis. EUR, pokial nie je uvedené inak)

Zostatok k 1. januaru 2008

Zisk / (strata) za uctovné
obdobie

Vyplatené dividendy

Prispevky do fondov

Iny suhrnny zisk

Akvizicia dcérskej spolocnosti
Zostatok k 31. decembru 2008

Zisk / (strata) za uctovné
obdobie

Predaj dcérskej spolocnosti
Zmena vlastnictva v dcérskej
spolocnosti

Ostatné
Zostatok k 31. decembru 2009

Pripadajiice na vlastnikov podielov v Spolo¢nosti Podiely Spolu
Zakonny menSinovych
rezervny vlastnikov
fond
Zakladné aostatné  Nerozdeleny
imanie fondy zisk Spolu
893 127 -800 220 567 787
- - -1 829 -1 829 -576 -2 405
- 825 -26 799 - 799
103 47 -165 -15 44 29
- - - - 18 18
996 999 -2 819 -825 53 =772
- - 3 889 3 889 -127 3762
- - - - 787 787
- - 89 89 1081 1170
_ B} 14 -14 - -14
996 999 1144 3139 1794 4933

Poznamky na stranach 9 az 41 st neoddelitel'nou sticast'ou tejto konsolidovanej Gctovnej zavierky



Arca Capital Slovakia, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej G¢tovnej zavierke k 31. decembru 2009
(Vsetky hodnoty su v tis. EUR, pokial nie je uvedené inak)

1 VSeobecné informacie

999

Arca Capital Slovakia, a.s (d’alej len “Spolocnost™) bola zalozena ako akciova spolocnost’ so sidlom v Slovenskej republike.
Spoloc¢nost’ sidli na adrese: Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava, Slovenska republika (d’alej len “SK*) a bola zapisana do
obchodného registra okresného sudu Bratislava I, oddiel Sa, vlozka ¢islo 3202/B dia 30. Oktobra 2003. Identifikacné cislo
spolocnosti je 35 868 856. Spolocnost’ bola zriadena v stilade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky.

Arca Capital Slovakia, a.s. sa Specializuje na investicie v Private Equity a Real Estate.

Struktira akcionarov Skupiny k 31. decembru 2009 bola nasledovna:

Podiel na zikladnom imani Hlasovacie prava

v tis. EUR v % v %

Arca Investments, a.s. 996 100,0 100,0
Spolu 996 100,0 100,0

Spoloc¢nost’ sa zahriiuje do konsolidovanej Uictovnej zavierky spolocnosti Arca Investments, a.s., Plynarenska 7/A, 821 09
Bratislava, Slovenska republika, ktora je zaroven konecnou kontrolujicou spolocnostou. Konecnou ovladajucou osobou je
Ing. Pavol Kripa a Ing. Peter Kristofovic.

Konsolidovana uctovna zavierka za rok konciaci sa 31. decembra 2009 zahfiia Spolocnost’ a jej dcérske spolocnosti (spolu
uvadzané ako “Skupina”) a podiely v spolocne kontrolovanych podnikoch:

Krajina Podiel Podiel
registracie 2009 2008 Hlavna ¢innost’
Dcérske spolo¢nosti
AQUA GROUP s.r.o. SK - 66,7% Stacanie prirodnej mineralnej vody
YVEX, s.r.o. SK 51% 51% Real Estate
CRESLING, s.r.o. SK 100% 100% Real Estate
SOLLEX, s.r.0. SR 51% 51% Kupa a predaj tovaru
WBR Korytnica, a. s. SK 100% 100% Real Estate
PIELD Invest, s. 1. o. SK 100% 100% Real Estate
Zelezné studnicka, a.s. SK 55,88% - Real Estate
Spolo¢ne kontrolované podniky
ROSLYN, s.r.o. SK 50% 50% Real Estate
Development Hubice, s. 1. 0. SK 50% 50% Stavebnictvo
GAINER, s. 1. 0. SK 50% 50% Real Estate

Skupina nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych uctovnych jednotkach.
V roku 2009 mala Skupina v priemere 18 zamestnancov (2008: 39 zamestnancov).
Statutarne organy Spolotnosti

Clenovia §tatutarnych organov Spolo¢nosti:

Predstavenstvo: 31. december 2009 31. december 2008
Predseda Ing. Rastislav Veli¢ Ing. Rastislav Veli¢
Clenovia Ing. Henrich Ki§ Ing. Henrich Ki§
Dozorna rada: 31. december 2009 31. december 2008
Predseda Ing. Robert Gabos — predseda Ing. Robert Gabos — predseda
Clenovia Monika Dobrovodska Monika Dobrovodska
Ing. Pavol Krupa Ing. Pavol Krupa

Odmeny ¢lenom organov st zverejnené v poznamke 22.

Konsolidovana Gctovna zavierka bola schvéalena valnym zhromaZzdenim akcionarov, ktoré sa konalo dia 14. septembra 2010.



Arca Capital Slovakia, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej Gctovnej zavierke k 31. decembru 2009
(Vsetky hodnoty su v tis. EUR, pokial nie je uvedené inak)

2 Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody

Zakladné uctovné metody pouzité pri zostaveni tejto konsolidovanej uctovnej zavierky s opisané nizSie. Tieto metody sa
uplatiiuji konzistentne pocas vSetkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

2.1 Zakladné zasady pre zostavenie uctovnej zavierky

Slovensky zakon o uctovnictve (zakon NR SR ¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov) vyZaduje, aby Spolo¢nost’
zostavila konsolidovant uétovni zavierku k 31. decembru 2008 v stlade s IFRS platnymi v Eurépskej tmii (,EU*). Této
konsolidovana Uctovna zavierka bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre financné vykaznictvo (d’alej len
,IFRS*) platnymi v Eurdpskej inii za obdobie konciace 31. decembra 2009 za spolocnost’ Arca Capital Slovakia, a.s. a jej
dcérske spolocnosti. Tato konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena za ucelom jej prezentacie vlastnikom Spolocnosti.

Tato uctovna zavierka bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi standardmi pre finan¢né vykaznictvo platnymi v Eurdpskej
unii. Skupina aplikuje vSetky IFRS a interpretacie vydané Vyborom pre medzinarodné tctovné Standardy (International
Accounting Standards Board — d’alej len ,,JASB®) platnymi v EU, ktoré boli v platnosti k 31. decembru 2009 a u¢innymi pre
rocné obdobia konciace sa k uvedenému datumu. Konsolidovana Gctovna zavierka Skupiny je zostavena v sulade s IFRS
podla principu historickych cien.

Tato konsolidovana Gctovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania ¢innosti Skupiny.

Zostavenie konsolidovanej Uctovnej zavierky v sulade s IFRS platnymi v EU vyzaduje od manazmentu urobit’ Gsudky,
odhady a predpoklady v procese aplikacie uctovnych zasad Skupiny, ktoré ovplyvituju vykazané sumy majetku a zaviazkov,
zverejnenia podmienenych aktiv a pasiv ku koncu vykazovaného obdobia a vykazanych stiim vynosov a nakladov pocas roka.
Aktudlne vysledky sa mozu odliSovat’ od tychto odhadov. Oblasti, ktoré vyzaduju vyssi stupen usudku alebo komplexnosti,
pripadne oblasti, v ktorych predpoklady a odhady vyznamne ovplyviiuji konsolidovani uctovnu zavierku, su uvedené
v Poznamke 4.

Uvedena konsolidovana U¢tovna zavierka je zostavena v tisicoch eur (,EUR®), pokial’ nie je uvedené inak. Niektoré
2

porovnatelné udaje za predchadzajuce Gctovné obdobia boli reklasifikované, aby sa prispdsobili vykazovaniu v beZznom

uctovnom obdobi.

Od 1. januara 2009 sa zaviedla v Slovenskej republike ako nové zakonné platidlo mena euro. Prechod zo slovenskej koruny
na euro, vratane ocenenia majetku, zavdzkov a vlastného imania sa uskutocnil pouzitim schvaleného konverzného kurzu 1
EUR = 30,126 Sk. Polozky konsolidované¢ho vykazu ziskov a strat k 31. decembru 2008 boli prepocitané priemernym
rocnym kurzom 2008 vo vyske 1 EUR = 31,291 Sk. Porovnatel'né idaje konsolidovanej stvahy k 31. decembru 2007 boli
prepocitané suvahovym kurzom 1 Eur = 33,603 Sk platnym 31. decembra 2007.

Skupina prepocitala jednotlivé polozky majetku a zdvizky na eurd pouzitim oficidlneho konverzného kurzu, s vynimkou:

e Preddavky prijaté a zaplatené v eurach, ktoré boli prepocitané konverznym kurzom platnym v den, ked” bol preddavok
prijaty alebo zaplateny
e Ucty Casového rozlisenia v eurach, ktoré boli prepocitané konverznym kurzom platnym v defi nastania Gctovnej udalosti

Predstavenstvo Spolocnosti mdze akcionarom navrhnat’ zmenu uctovnej zavierky aj po jej schvéleni na valnom zhromazdeni
akcionarov. AvSak podla § 16, odsekov 9 az 11 zakona o UiCtovnictve, po zostaveni a schvaleni Gctovnej zavierky nemozno
otvarat’ uzavreté uctovné knihy. Ak sa zisti po schvaleni uctovnej zavierky, ze udaje za predchadzajuce tictovné obdobie nie
su porovnatelné, zakon o ctovnictve povoluje uctovnej jednotke ich opravit' v uctovnom obdobi, ked’ tieto skutoCnosti
zistila.

2.2 Prijatie novych t¢tovnych Standardov a interpretacii
Nové standardy, novely a interpretacie Standardov, ktoré boli aplikované v roku 2009

Aplikacia nizsie uvedenych Standardov, interpretacii a doplneni k vydanym Standardom nema podstatny vplyv na uctovnil
zavierku Skupiny:

Novela IAS 1, Prezentacia ictovnej zavierky (Standard novelizovany v marci 2007; novela ¢inna pre uctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2009 alebo neskér). Hlavnou zmenou je nahradenie vykazu ziskov a strat vykazom celkového zisku a
strat, ktory bude obsahovat’ tiez vSetky zmeny vlastného imania netykajice sa vlastnikov, napriklad precenenie finanéného

majetku k dispozicii na predaj. Alternativne budui uctovné jednotky moct’ prezentovat’ dva vykazy - samostatny vykaz ziskov
a strat ako doteraz a vykaz celkového zisku a strat.
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Arca Capital Slovakia, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej Gctovnej zavierke k 31. decembru 2009
(Vsetky hodnoty su v tis. EUR, pokial nie je uvedené inak)

2 Vyznamné uctovné zisady a uctovné metédy (pokracovanie)

Novela IAS 1 okrem iného zavadza povinnost’ prezentovat pociatocnu sivahu k zaciatku minulého uctovného obdobia v
pripade, Ze doslo k zmene tidajov za minulé obdobie z dévodu reklasifikacie, zmeny uctovnych postupov alebo oprav chyb.
Novelizovany IAS 1 ovplyvnil prezentaciu uctovnej zavierky, ale nema vplyv na vykazovanie a ocenenie Specifickych
transakcii a zostatkov. Eurdpska uinia novelu IAS 1 schvalila diia 17. decembra 2008.

Novela IFRS 2, Platba na ziklade podielov (vydana v januari 2008, uc¢inna pre uctovné obdobia zacinajiice 1. januara
2009). Novela podava vysvetlenie, Ze iba podmienky sluzby a podmienky vykonu predstavuju podmienky vzniku naroku na
platby na zaklade podielov. Ostatné podmienky platby na zaklade podielov sa nepovazuji za podmienky naroku. Novela
$pecifikuje, Ze vSetky zrusenia, ¢i uz Gctovnou jednotkou alebo inymi stranami musia byt posudzované z uctovného hl'adiska
rovnako. Novela IFRS 2 bola schvalena Eurépskou tniou dita 16. decembra 2008.

Avew

Novela IAS 23, Naklady na p6Zi¢ky a uvery (Standard novelizovany v marci 2007; novella u¢inna od 1. januara 2009).
Novela IAS 23 bola vydana v marci 2007. Hlavnou zmenou v porovnani s pdvodnym IAS 23 je zruSenie moznosti vykazat
priamo do nakladov trokové a iné naklady na pozicky, ktoré sa vztahuji na aktiva, ktoré si vyzaduju dlhsie casové obdobie
na ich pripravu na zaradenie do uzivania alebo pripravu na predaj. Skupina bude musiet’ aktivovat’ tieto naklady ako sucast’
obstaravacej ceny daného aktiva. Novelizovany $tandard sa aplikuje len na budtice naklady na pozicky tykajice sa obstarania
aktiv, u ktorych je datum zacatia aktivacie 1. januar 2009 alebo neskor$i datum. Novelizovany IAS 23 bol schvaleny

Euro6pskou uniou diia 10. decembra 2008.

Novela IAS 32 a Novela IAS 1, Finan¢né nastroje s pravom spitného odpredaja a ziviizKky vznikajuce pri likvidacii
(ucinné pre uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2009 alebo neskér). Novela vyzaduje aby urcité financné nastroje,
ktoré spifiajti definiciu zavizku boli klasifikované ako vlastné imanie. Tato novela bola schvalena Eurépskou tiniou diia 21.
Januara 2009.

IFRS 8 — Prevadzkové segmenty (1i¢inny od 1. januara 2009). Standard sa tyka spoloénosti, ktorych dlhové alebo
majetkové cenné papiere su verejne obchodovatel'né alebo ktoré predlozili alebo u nich prebieha proces predlozenia Gctovne;j
zavierky prislusnému organu, za icelom emisie akejkol'vek triedy cennych papierov na verejnom trhu. IFRS 8 vyzaduje, aby
subjekt zverejiioval svoje finanéné a d’alSie vysvetl'ujuce informacie o prevadzkovych segmentoch a zaroven Specifikuje,
akym spdsobom ma subjekt tieto informacie zverejnit. IFRS 8 bol schvaleny Eurdpskou tniou diia 21. novembra 2007.

Naklady na investiciu v dcérskej spolo¢nosti, spolo¢énom podniku alebo pridruZenej spolo¢nosti — novela IFRS 1 a IAS
27 (vydana v maji 2008; ucinna pre uctovné obdobia zacinajiice po 1. januari 2009). Novela umoziiuje Gctovnym
jednotkam, ktoré uplatiiuju IFRS po prvy krat, aby svoje investicie v dcérskych spolo¢nostiach, spolocnych podnikoch alebo
pridruzenych spoloc¢nostiach ocenili v individualnej Uctovnej zavierke bud’ v realnej hodnote alebo v étovnej hodnote
vykéazanej podl'a predchadzajucich uctovnych Standardov. Novela taktiez vyzaduje, aby sa vyplata predakvizi¢ného Cistého
imania vykazala vo vykaze ziskov a strat, a nie ako navratenie investicie. Tato novela bola schvalena Eur6pskou tniou diia
23. januara 2009.

IFRIC 13, Vernostné programy pre zakaznikov (i¢inny pre uctovné obdobia zacinajice od 1. jila 2008). Interpretacia
vysvetl'uje, ze ak sa pri predaji tovaru alebo sluzieb poskytuje zakaznikom prislub vernostnej odmeny (napr. body alebo
bezodplatné poskytnutie tovaru), ide o viacprvkové transakcie a thrada prijata od zakaznika sa ma rozdelit’ medzi jednotlivé
zlozky transakcie na baze realnych hodnoét. Skupina neposkytuje vernostné zl'avy zakaznikom a tato interpretacia preto nema
vplyv na uctovnu zavierku Skupiny. IFRIC 13 bol schvaleny Eurépskou uniou dna 16. decembra 2008.

Projekt zlepSeni Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo (vydané v maji 2008). V roku 2007 sa Rada pre
medzinarodné uctovné Standardy (IASB) rozhodla iniciovat’ kazdoroc¢ne sa opakujici projekt realizacie potrebnych, no nie
naliehavych novelizacii IFRS. Novely vydané v maji 2008 obsahuji viaceré dolezité zmeny, objasnenia a terminologické
zmeny v réznych Standardoch. Doélezité zmeny sa tykaju tychto oblasti: klasifikacia aktiv ako drzanych na predaj podl'a IFRS
5 v pripade straty kontroly nad dcérskou spolocnost’ou; moznost’ prezentacie financnych nastrojov drzanych na obchodovanie
ako dlhodobého majetku podl'a IAS 1; uctovanie o predaji majetku, na ktory sa vzt'ahuje Standard IAS 16 a ktory bol predtym
drzany za Gcelom prenajmu, a klasifikacia prislusnych peniaznych tokov podla IAS 7 ako penaznych tokov z prevadzkovej
¢innosti; objasnenie definicie obmedzenia (curtailment) podla IAS 19; Gctovanie o Statnych dotaciach so zvyhodnenymi
urokovymi sadzbami v sulade s IAS 20; zosuladenie definicie nakladov na prijaté uvery a p6zicky podla IAS 23 s metdédou
efektivnej tirokovej sadzby; objasnenie UiCtovania o dcérskych spolocnostiach drzanych na predaj podl'a IAS 27 a IFRS 5;
redukcia poziadaviek na zverejnovanie tykajucich sa pridruzenych spolocnosti a spolocnych podnikov podla IAS 28 a IAS
31; rozsirenie zverejnenia vyzadovaného podla IAS 36; objasnenie Gctovania o reklamnych nakladoch podla IAS 38; zmena
definicie kategorie finanénych aktiv v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, tak, aby bola v sulade s uctovanim o
zabezpecovacich derivatoch podla IAS 39; zavedenie uctovania investicii do nehnutel'nosti pocas ich vystavby sulade IAS
40; a redukcia obmedzeni tykajucich sa sposobu stanovenia realnej hodnoty biologického majetku podla IAS 41. Dalsie
zmeny a doplnenia §tandardov IAS 8, IAS 10, IAS 18, IAS 20, IAS 29, IAS 34, IAS 40, IAS 41 a IFRS 7 predstavuju iba
terminologické alebo redakéné zmeny, o ktorych je IASB presvedcend, Ze nebudi mat’ Ziaden alebo iba minimalny vplyv na
uctovnictvo. Uvedené novely boli schvalené Europskou tiniou diia 23. januara 20009.
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Arca Capital Slovakia, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej Gctovnej zavierke k 31. decembru 2009
(Vsetky hodnoty su v tis. EUR, pokial nie je uvedené inak)

2 Vyznamné uctovné zisady a uctovné metédy (pokracovanie)

Doplnenie vykazovania o finanénych nastrojoch — dodatok k IFRS 7, Financ¢né nastroje: Zverejiiovanie (vydana
v marci 2009; ucinna pre uctovné obdobia zafinajice 1. januara 2009 alebo neskor). Dodatok vyzaduje doplnenie
vykazovania o spdsobe stanovenia realnej hodnoty a rizika likvidity. Spolo¢nost’ je povinna vykazat finan¢né nastroje za
pouzitia 3-stupiiovej hierarchie stanovenia realnej hodnoty. Dodatok (a) objasiiuje, Ze v analyze splatnosti zavizkov by mali
byt zahrnuté vystavené financ¢né zaruky v maximalnej vyske zaruky v najskorSom obdobi, v ktorom mdze byt zaruka
uplatnena; a (b) vyzaduje vykazanie zostatkovej zmluvnej splatnosti finanénych derivatov ak tieto zmluvné splatnosti st
nevyhnutné pre pochopenie nacasovania financnych tokov. Spoloc¢nost’ musi d’alej vykazat analyzu splatnosti finanéného
majetku, ktoré drzi za Gcelom riadenia rizika likvidity, ak je tato informacia potrebna pre pouzivatel'ov financnych vykazov
na zhodnotenie podstaty a rozsahu rizika likvidity. Diia 27. Novembra 2009 bola uvedena novela schvalena Eurépskou tniou.

Nové Standardy, novely a interpretacie Standardov, ktoré este nie su ucinné, ale Skupina ich dobrovolne aplikovala

Novela IFRS 3, Podnikové kombinacie (novelizovany v januari 2008; uc¢inny pre podnikové kombinacie, u ktorych je
ditum obstarania v defi alebo po zaciatku prvého rocného uctovného obdobia, ktoré zacina po 1. juli 2009 alebo
neskor). Novela IFRS 3 umoziuje Uctovnej jednotke zvolit' si spdsob oceflovania podielov vlastnikov bez kontrolného
vplyvu podla doterajSieho znenia IFRS 3 (pomernym podielom na identifikovatelnom ¢istom majetku nadobtdanej uctovnej
jednotky) alebo na rovnakej baze ako stanovuje US GAAP (tj. v realnej hodnote). Novela IFRS 3 poskytuje podrobnejsie
instrukcie k aplikovaniu metody kupy v pripade podnikovych kombinacii. Bola zrusena poziadavka, aby sa pri vypocte
prislusnej Casti goodwillu ocenovala v jednotlivych krokoch postupnej akvizicie kazda polozku majetku a zaviazkov v ich
realnej hodnote. Namiesto toho sa v pripade postupnej akvizicie oceni predchadzajuci podiel na vlastnom imani kupovanej
spolocnosti v jeho realnej hodnote stanovenej ku ditu akvizicie a vysledny zisk alebo strata sa zactuje vo vykaze ziskov
a strat. Naklady suvisiace s akviziciou sa uctuju oddelene od podnikovej kombinacie a vykazujui sa ako naklad a nie ako
sucast’ goodwillu. Nadobtidatel’ musi k datumu akvizicie zauctovat’ podmieneny zavézok z obstarania iného podniku. Zmeny
hodnoty tohto zavdzku po datume nadobudnutia sa vykazu v sulade s prislusnymi platnymi IFRS Standardmi, a nie ako
uprava goodwillu ako to bolo doteraz.

Novelizovany IFRS 3 sa vztahuje aj na podnikové kombinacie, ktoré maju podobu svojpomocnych druzstiev a podnikové
kombinacie len na zéklade zmluvného vztahu. Tato novela nemala Ziaden vyznamny dopad na tato konsolidovanu tc¢tovnu
zavierku. Novela bola schvalena Europskou tiniou dnia 3. juna 20009.

Novela IAS 27, Konsolidovana a individuélna uctovna zivierka (novela z janudra 2008 1i¢innd pre ro¢né finan¢né
obdobia zacinajice 1. jula 2009 alebo neskor). Novelizovany Standard IAS 27 vyzaduje, aby uctovné jednotky priradili
celkovy vykazany zisk alebo stratu (vratane zisku alebo straty zauctovanej mimo vykazu ziskov a strat) vlastnikom materskej
spolocnosti a vlastnikom podielov bez kontrolného vplyvu (predtym oznacovanych ako mensinové podiely) aj v pripade, ze v
dosledku toho bude zostatok podielov vlastnikov bez kontrolného vplyvu negativny. Standard pred touto novelizaciou
vyzaduje, aby sa straty presahujice podiel na vlastnom imani alokovali na vlastnikov materskej spolocnosti, s vynimkou
pripadov, ked’ maju vlastnici podielov bez kontrolného vplyvu zavézni povinnost’ a su schopni uskutocnit’ d’alsiu investiciu
na pokrytie straty. Novelizovany Standard d’alej uvadza, ze zmeny vlastnickych podielov materskej spolocnosti v dcérskych
spolo¢nostiach, v dosledku ktorych neddjde ku strate kontroly, sa musia zauctovat’ ako transakcie vo vlastnom imani. Takisto
novelizacia Specifikuje sposob stanovenia ziskov a strat zo straty kontroly v dcérskej spolocnosti. K datumu straty kontroly sa
investicie ponechané v byvalej dcérskej spolotnosti musia ocenit’ v ich realnej hodnote. Standard platny pred touto
novelizaciou vyzaduje, aby sa Gi¢tovna hodnota investicie ponechanej v dcérskej spolocnosti povazovala za obstaravaciu cenu
v stlade s IAS 39, Finantné nastroje: Uttovanie a ocenenie. Tato novela nemala Ziaden vyznamny dopad na tito
konsolidovanu tctovnll zavierku. Novela bola schvalena Europskou tniou dia 3. juna 2009.

Nové standardy, novely a interpretacie Standardov, ktoré este nie su ucinné

Ziaden z niZ§ie uvedenych Standardov, interpretacii a doplneni k vydanym $tandardom nebol pri zostavovani konsolidovanej
uctovnej zavierky Skupiny k 31. decembru 2009 dobrovol'ne aplikovany pred datumom jeho u€innosti:

IFRS 1, Prva aplikiacia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (G€inna pre prva uétovnu zavierku
zostaveni v sulade s IFRS za obdobie zacinajuce 1. jula 2009 alebo neskdr). Novelizovany Standard IFRS 1 zachoval
obsah predchadzajucej verzie pri zmenenej forme a Strukture jeho prezentacie s cielom zlepsit' jeho zrozumitelnost a
adaptovatelnost’ na budiice zmeny. Novelizovany Standard nemé vplyv na uctovni zavierku Skupiny. Tato novela bola
schvalena Eurépskou tiniou 25. novembra 2009.
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Kbvalifikované polozky hedgingu — Novela IAS 39, Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie (ucinna s
retrospektivnou aplikaciou pre uctovné obdobia zacinajice po 1. jili 2009, s povolenou pred¢asnou aplikaciou). Tato
novela sa zaobera otazkou, aké polozky je mozné zabezpecit. Na to, aby bolo mozné na niektort polozku uplatnit’ ictovanie
hedgingu, musi byt’ dané riziko (alebo jeho cast’) samostatne identifikované v ramci prislusného financného nastroja a zmeny
penaznych tokov (alebo realnej hodnoty) finan¢ného nastroja, vznikajuce zo zmien danych rizik (alebo ich casti) sa musia
dat’ spolahlivo kvantifikovat. Novela bola schvalena 15. septembra 2009. Novela nebude mat" dopad na konsolidovanu
uctovnt zavierku Skupiny.

IFRIC 12 Koncesie na poskytovanie sluzieb. IFRIC 12 plati pre zmluvné dojednania, kde sa sukromny sektor podiel'a na
rozvoji, financovani, prevadzke a udrZiavani infrastruktury pre sluzby verejného sektora. Interpretacia IFRIC 12 nie je
relevantna pre Cinnost' Skupiny, pretoZze Skupina nezabezpecuje Cinnosti pre verejny sektor. IFRIC 12 bol schvaleny
Eurépskou uniou dia 25. marca 2009 s G¢innostou od 1.januéra 2010.

IFRIC 15, Dohody o vystavbe nehnutel’nosti (i¢inny od 1. januara 2009). Interpretacia sa tyka Gctovania vynosov a s
nimi stvisiacich nakladov v spolo¢nostiach zaoberajucich sa vystavbou nehnutelnosti bud’ priamo alebo prostrednictvom
subdodavatel'ov a poskytuje navod na urcenie toho, ¢i dohody o vystavbe nehnutelnosti spadaju do pdésobnosti IAS 11 alebo
IAS 18. Taktiez uvadza kritérid na stanovenie toho, kedy by mali uctovné jednotky vykazovat vynosy z takychto transakcii.
Tato interpretacia bola schvalena Eurdpskou uniou 22. jula 2009 a nema vplyv na uctovnu zavierku Skupiny.

Novela IFRIC 9, Prehodnotenie vloZenych derivatov a novela Standardu IAS 39 — Finan¢né nastroje: uictovanie a
ocefovanie (ifinné pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce po 1. jili 2009, t.j. od 1. januara 2010). Podl'a novely musia
byt’ vSetky vlozené derivaty pri reklasifikacii finanénych aktiv z kategorie v realnej hodnote vykazané do zisku alebo straty,
posudené a v pripade potreby zauctované v uctovnej zavierke oddelene. Tato novela bola schvalena Eurdpskou tniou dia 27.
novembra 2009 a neocakava sa, ze by mala vplyv na uctovnu zavierku Skupiny.

IFRIC 16, Zabezpecenie (hedging) €istej investicie do zahranicnej jednotky (ic¢inny od 1. oktébra 2008). Interpretacia
vysvetluje, ktoré kurzové rizika splitajii podmienky pre uétovanie o hedgingu a uvadza, Ze prepodet z funkénej meny na
menu prezentacie nevytvara riziko, na ktoré by sa mohlo aplikovat’ UiCtovanie o hedgingu. IFRIC 16 dovoluje, aby
zabezpecovaci nastroj vlastnila I'ubovolna spolocnost’ resp. spolocnosti v skupine s vynimkou zahrani¢nej prevadzky, ktora
je sama zabezpeCovana. Interpretacia tiez objasfiuje, ako sa pocita zisk resp. strata pretiCtovany /(-4) z rezervy na kurzovy
prepocet do vykazu ziskov a strat pri predaji zabezpeCovanej zahrani¢nej prevadzky. Spolocnosti pouziju prospektivne
Standard IAS 39 na oductovanie hedgingu, v pripade ak zabezpecenie nesplni kritéria uctovania o hedgingu uvedené v IFRIC
16. Tato interpretacia este bola schvalena Eurdpskou tiniou 4. jina 2009 a nema vplyv na uctovnu zavierku Skupiny.

IFRIC 17, Nepetiazné dividendy pre majitePov akcii a obchodnych podielov (ic¢inna pre ro¢né obdobia zacinajuce 1.
jula 2009 alebo neskér s povolenou predcasnou aplikaciou). Interpretacia objasiuje, kedy a ako sa ma ctovat’ prevod
nepeniazného majetku formou dividend akcionarom a majitel'om obchodnych podielov. Zavizok previest’ nepenazny majetok
formou dividendy je uctovna jednotka povinna ocenit’ v realnej hodnote majetku, ktory sa ma previest. Zisk resp. strata z
vyradenia nepefiazného majetku sa vykaze vo vykaze ziskov a strat, ked’ uctovna jednotka prislusni dividendu tymto
majetkom splati. Uvedend interpretacia nie je pre cinnost Skupiny relevantna, pretoze ta svojim akcionarom ziadne
dividendy vo forme nepeniazného majetku nevyplaca. Tato interpretacia bola schvalena Eurdpskou uniou 26. novembra 2009.

IFRIC 18, Prevod majetku od zikaznikov (i¢inny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. jula 2009 alebo neskor).
Interpretacia vysvetluje uctovanie o prevode majetku zakaznikov na Uctovnu jednotku, konkrétne podmienky za akych je
splnena definicia majetku, kedy je o prevedenom majetku nutné uctovat’ a Co predstavuje jeho obstaravaciu cenu.
Interpretacia tiez vysvetl'uje identifikovanie samostatne poskytovanych sluzieb (jedna alebo viacero sluzieb vymenou za
prevedeny majetok), Gctovanie o vynosoch ako aj Uctovanie transferu penaznych prostriedkov od zakaznikov. Uvedena
interpretacia bola schvalena Eurdpskou tniou 27. novembra 2009 a neocakava sa, ze by mala vplyv na uctovnu zavierku
Skupiny.

IFRS 1, Prva aplikiacia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (i€inna pre prva uétovnu zavierku
zostaveni v sulade s IFRS za obdobie zacinajuce diia 1. jila 2009 alebo neskér). Novelizovany Standard IFRS 1 zachoval
obsah predchadzajucej verzie pri zmenenej forme a Strukture jeho prezentacie s cielom zlepsit' jeho zrozumitelnost a
adaptovatel'nost’ na budiice zmeny. Novelizovany Standard nema vplyv na konsolidovant1 uctovnu zavierku. Téato novela bola
schvalena Eurdpskou tiniou dna 25. Novembra 2009.

Novela IFRS 1, Prva aplikacia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (i¢inna od 1. januara 2010 alebo
neskor). Tato novela sa tyka moznosti uplatnit’ vynimku z v§eobecnych pravidiel IFRS pri prvotnom prechode podniku na
IFRS, a to v oblasti prendjmu, tazobného priemyslu a zavdzkov z likvidacie a rekultivacie. Tato novela bola schvalena
Euroépskou uniou 23. Juna 2010.
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Novela IFRS 2, Platba na ziklade podielov (icinnd od 1. janudra 2010 alebo neskér). Tato novela objasnuje
vykazovanie na urovni dcérskych spolocnosti, ktorych prijaté sluzby Ciastocne alebo uplne hradi materska spolocnost’ ¢i ina
spolocnost’ v skupine. Tato novela do IFRS 2 tiez zapracovava Upravu uz skor obsiahnutt v IFRIC 8 a IFRIC 11, ¢im
zaroven tieto dve interpretacie rusi. Tato novela bola schvalena Eurdpskou tniou 23. marca 2010.

Novela IAS 24, Zverejiiovanie o spriaznenych osobach (i¢inna od 1. januara 2011 alebo neskér). Tato novela zavadza
Clastocnu vynimku z poziadavkou na zverejiovanie informacii v Gc¢tovnych zavierkach subjektov, v ktorych uplatiiuje urcity
vplyv stat a d’alej obsahuje upravenu definiciu spriaznenej strany. Tato novela bola schvalena Europskou tiniou 19 jula 2010.

Novela IAS 32, Finan¢né nastroje: vykazovanie (i¢inna od 1. februara 2010 alebo neskér). Tato novela meni spdsob
uctovania prava akcionarov proporcionalne sa podielat’ na zvySeni zakladného imania akciovej spoloCnosti ak je toto
zvySenie vyjadrené v inej ako funkénej mene emitenta. Pred uvedenou novelou bolo potrebné uvedené prava uctovat ako
finan¢né derivaty. Tato novela este bola schvalena Eurdpskou tiniou 23. decembra 2009.

Novela IFRIC 14, IAS 19, Obmedzenie hornej hranice vykazovanej hodnoty majetku planu s vopred stanovenym
dochodkovym plnenim, miniméalne poZiadavky na financovanie a vztahy medzi nimi (i¢inna od 1. januara 2011 alebo
neskor). Novela sa aplikuje v pripadoch, kedy uctovna jednotka je predmetom minimalnych poziadaviek na financovanie
penzijného planu a plati preddavky na penzijné prispevky. Novela upresiiuje kedy moze takato uctovna jednotka Gctovat’ o
preddavku ako o aktive. Tato novela bola schvalena Eurépskou tniou 19. jala 2010.

IFRIC 19, Vyrovnanie finan¢ného zaviizku nastrojmi vlastného imania (i¢inna pre ro¢né uctovné obdobia zacinajiice
1. jula 2010 alebo neskdér). Tato interpretacia upresiiuje poziadavky IFRS, ak UiCtovna jednotka uhradi zaviazok vlastnymi
akciami, pricom pozaduje ocenit’ vydané akcie ich redlnou hodnotou. Tato interpretacia bola schvalena Eurdpskou tniou 23
jula 2010.

ZlepSenia Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva (vydané v aprili 2009; novely IFRS 2, IAS 38, IFRIC
9 a IFRIC 16 su u¢inné pre rocné uctovné obdobia zacinajice 1. jila 2009 alebo po tomto datume; novely IFRS 5,
IFRS 8, IAS 1, IAS 7, IAS 17, IAS 36 a IAS 39 st G¢inné pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2010 alebo
po tomto datume). ZlepSenia pozostavaju z kombinacie podstatnych zmien a vysvetleni v nasledujucich Standardoch a
interpretaciach: vysvetlenie, ze akvizicie spolocnosti pod spolocnou kontrolou a zalozenie spolo¢ného podniku nespadaji pod
IFRS 2; vysvetlenie poziadaviek pre zverejilovanie stanovené v IFRS 5 a v inych Standardoch pre dlhodoby majetok
zatriedeny ako urceny na predaj (alebo skupin urcenych na predaj) alebo ako ukoncované ¢innosti; upresnenie, ze poziadavka
na vykazovanie celkovej hodnoty majetku a zavéizkov za kazdy vykazovany segment podl'a IFRS 8 sa uplatiiuje len ak su
tieto tidaje pravidelne poskytované vedeniu zodpovednému za rozhodovanie o alokovani zdrojov; novela IAS 1 umoziujtica
zatriedenie urcitych zavizkov uhradzanych vlastnymi akciami alebo obchodnymi podielmi spolocnosti ako dlhodobé; zmena
v IAS 7, Ze len tie vydavky, ktoré splnia kritéria na vykazanie ako majetok, je mozné klasifikovat’ ako investicné Cinnosti;
umoznenie klasifikacie urcitych dlhodobych zmliv o najme pozemkov ako financny lizing podla IAS 17 aj bez toho, aby
bolo vlastnictvo pozemkov prevedené na konci doby najmu; poskytnutie d’alSicho usmernenia k IAS 18 ohl'adom uréovania,
¢i spolocnost’ kona sama za seba alebo ako sprostredkovatel’; vysvetlenie v IAS 36, Ze jednotky generujice penazné toky by
nemali byt’ vdcsie ako prevadzkové segmenty pred agregaciou; novela IAS 38 tykajtica sa urcenia redlnej hodnoty (fair value)
nehmotného majetku ziskaného podnikovou kombinaciou; novela IAS 39 (i) o tom, ze IAS 39 sa aplikuje aj na opcné
zmluvy, ktoré moézu viest’ k podnikovym kombinaciam, (ii) vysvetl'ujuca, v ktorom obdobi je potrebné reklasifikovat’ zisky a
straty plyntice z nastrojov zabezpecujucich peiiazné toky a to z vlastného imania do zisku alebo straty, (iii) o stanoveni, ze
pravo na predcasné splatenie ma blizky vzt'ah k hostitel'skému finan¢nému nastroju, ak pri jeho uplatneni dlznik nahradi
hospodarsku stratu veritel'ovi; novela IFRIC 9 urcuje, Ze vnorené derivaty v zmluvach ziskanych v transakcidch pod
spolo¢nou kontrolou a pri zaloZeni spolo¢ného podniku nespadaju pod IFRIC 9; a odstranenie obmedzenia v IFRIC 16, ze
zaist'ovacie nastroje by nemali byt drzané zahrani¢nou prevadzkou, ak je sama predmetom zaistenia. Spolo¢nost’ neocakava,
ze novely budtl mat’ vyznamny dopad na jej Gctovntl zavierku. Tieto novely boli schvalené Eurdpskou tniou 23marca 2010.
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IFRS 9, Finan¢né nastroje, Cast’ 1: Klasifikacia a Ocenovanie (1€inny od 1. januara 2013). IFRS 9 bol vydany v novembri
2009 a nahradza casti IAS 39, ktoré upravuju klasifikdciu a ocefiovanie finanéného majetku. Zakladné charakteristiky
Standardu su:

o Financny majetok bude klasifikovany do dvoch kategorii pre ucely ocenenia: majetok oceilovany realnou hodnotou a
majetok ocefiovany v amortizovanej hodnote metédou efektivnej urokovej miery. Klasifikacia bude musiet’ byt
uskutocnend v Case obstarania finanéného majetku a zavisi od obchodného modelu pre riadenie finanénych nastrojov a
charakteristik zmluvnych penaznych tokov daného finan¢ného majetku.

o Financny majetok bude ocefiovany v amortizovanej hodnote metédou efektivnej urokovej miery len ak pojde o dlhovy
finan¢ny nastroj a zaroven (i) cielom obchodného modelu uctovnej jednotky je vlastnit’ tento majetok za ucelom
zinkasovania jeho zmluvnych peniaznych tokov a (ii) zmluvné penazné toky predstavuju len platby istiny a trokov (t.j.
finan¢ny nastroj ma len zakladné uverové charakteristiky). VSetky ostatné dlhové nastroje budu ocenované v realnej
hodnote pri¢om vysledok precenenia ovplyvni zisk alebo stratu.

e Akcie a obchodné podiely budl oceflované v realnej hodnote. Akcie drzané na obchodovanie budu precenované s
vplyvom na zisk alebo stratu. Uétovnd jednotka bude méct’ jednorazovo a neodvolatelne v ase obstarania rozhodniit’ pre
preceiiovanie ostatnych akcii a obchodnych podielov (i) s vplyvom na zisk alebo stratu alebo (ii) s vplyvom na ostatny
suhrmny zisk alebo stratu. Reklasifikacia alebo recyklovanie precenenia do zisku alebo straty v case predaja alebo
znizenia hodnoty nebude mozna. Uvedené rozhodnutie o klasifikacii bude mozné uskutocnit’ samostatne pre kazdu
obstarantl investiciu do akcii alebo obchodnych podielov. Dividendy budt vykazané s vplyvom na zisk alebo stratu v
pripade, Ze predstavuju vynos z investicie a nie vratenie investicie.

Spolo¢nost’ momentalne posudzuje vplyv nového Standardu na jej Gctovntl zavierku. Spolocnost’ neocakava, ze IFRS 9 bude
mat’ vyznamny vplyv na jej Gctovnu zavierku. IFRS 9 zatial’ nebol schvaleny Eurdpskou Gniou.

Pokial’ nie je vysSie uvedené inak, neoCakdva sa, Ze tieto nové Standardy a interpretacie budii mat’ vyznamny vplyv na
konsolidovanu tctovnu zavierku Skupiny.

Zmeny v prezentdcii

Tam, kde to bolo potrebné, boli zodpovedajuce Ciselné udaje upravené, aby odpovedali prezentacii idajov za bezné uctovné
obdobie.

Pociatocna suvaha k zaciatku najskorSieho prezentovaného porovnavacieho obdobia a s tym suvisiace informacie
uvedené v poznamkach k uctovnej zavierke. Novelizovany Standard IAS 1, ktory je ucinny od 1. januara 2009, pozaduje,
aby uctovna jednotka prezentovala stivahu k zaciatku najskorSieho porovnavacieho obdobia (,,pofiatocna stvaha®), ak
retrospektivne aplikuje zmenu spdsobu Uctovania alebo retrospektivne opravi chybu v uctovnej zavierke, alebo ak
reklasifikuje polozky vo svojej Uctovnej zavierke. Preto uctovna jednotka, ktora robi takéto Upravy v predchadzajucich
obdobiach alebo robi reklasifikaciu, prezentuje zvycajne minimalne tri stivahy, dva vykazy z kazdého dalSieho typu a
prislusné poznamky.

V roku 2009 Spolocnost’ urobila zmeny v udajoch za predchadzajiice uctovné obdobie podla poziadaviek novelizovaného
Standardu IAS 1, no tieto zmeny nemali vplyv na jej stivahu (Spolocnost’ teraz napr. uvadza zisky a straty zo
zabezpecovacich nastrojov vo vykaze komplexnych ziskov a strat, a nie vo vykaze zmien vlastného imania). IAS 1 odporuca
uvadzat’ pociato¢nu stivahu aj vtedy, ked’ maji zmeny v tidajoch dopad iba na ostatné primarne vykazy. Za tychto okolnosti
vedenie SpoloCnosti zvazovalo, ¢i neuvedenie pociatocnej suvahy k 1. januaru 2008 bude predstavovat’ vynechanie
zavaznych informacii. Dospelo k nazoru, ze ak zmeny udajov alebo reklasifikacia nemaju dopad na suvahu (a tento fakt sa
vyslovne uvedie), neuvedenie pociatocnej siivahy nie je zavaznym nedostatkom, a preto je povolené. Vedenie Spolocnosti sa
domnieva, Ze zavaznost vynechania sa urCuje voCi schopnosti ovplyvnit ekonomické rozhodnutia uzivatel'ov uctovnej
zavierky.

Prezenticia kazdej polozky ostatného komplexného zisku vo vykaze zmien vlastného imania. Novelizovany Standard
IAS 1, ktory je ucinny od 1. januara 2009, pozaduje, aby uctovna jednotka pre vsetky zlozky vlastného imania uviedla
odsthlasenie pohybov ich Uc¢tovnej hodnoty medzi zaciatkom a koncom uctovného obdobia, pricom kazdd zmena sa ma
uviest’ osobitne. Tato poziadavka by mohla byt interpretovana tak, Ze sa vo vykaze zmien vlastného imania vyzaduje
uvedenie zisku resp. straty za dané obdobie a taktiez kazdej polozky ostatného komplexného zisku resp. straty. Vedenie
Spolocnosti postdilo mieru vyznamnosti a dospelo k zaveru, ze bude postacujice, ked’ sa tieto informéacie uvedu iba vo
vykaze komplexnych ziskov a strat, a ze neddjde k zdvaznému vynechaniu informécii, ak sa tie isté informacie neuveda
opakovane aj vo vykaze zmien vlastného imania. Tento nazor vedenia Spolocnosti je podporeny aj prikladmi uvedenymi v
implementacnej prilohe k novelizovanému $tandardu IAS 1, ktora vSak nie je jeho povinnou sii¢astou.
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2.3 Konsolidacia
1) Dcérske spolocnosti

Dcérske spolocnosti st subjekty (vratane ucelovych subjektov, angl. special purpose entities), v ktorych ma Skupina
pravomoc priamo alebo nepriamo riadit’ ich finan¢né a prevadzkové zamery, ¢o je vo vSeobecnosti spojené s vlastnictvom
viac ako polovice hlasovacich prav. Existencia a vplyv potencialnych hlasovacich prav, ktoré st v sti€asnosti uplatnitel'né
alebo zamenitel'né, st posudzované pri uréeni, ¢i Skupina kontroluje int1 spolo¢nost’. Dcérske spolocnosti sa plne konsoliduju
od datumu, kedy prechadza kontrola na Skupinu. Prestavaju sa konsolidovat’ od datumu, kedy tato kontrola zanikla.

Na uctovanie akvizicii dcérskych spolocnosti Skupina pouziva metéda nakupu. Obstaravacia cena akvizicie predstavuje
realnu hodnotu daného majetku, vydanych majetkovych nastrojov a zavizkov, vzniknutych alebo predpokladanych k datumu
vymeny. Naklady suvisiace s akviziciou sa Gctuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Datum vymeny je datum, kedy dojde
k podnikovej kombinacii v ramci jednej transakcie, a je tiez datum kazdej kiipy akcii, pri ktorej dojde k postupnej podnikove;j
kombinacii v jednotlivych, po sebe nasledujucich kiipach akcii. Nadobudnuty identifikovatelny majetok a prevzaté zavizky
a podmienené zaviazky v ramci podnikovej kombinacie sa prvotne ocenuju v realnej hodnote k datumu obstarania. Kazdy
nekontrolny podiel sa prvotne oceni pomernym podielom na Cistych identifikovatel'nych aktivach nadobudaného subjektu.

Suma, o ktori obstaravacia cena akvizicie prevySuje realnu hodnotu podielu Skupiny na nadobudnutom cistom
identifikovatel'nom majetku sa vykazuje ako goodwill. Ak je obstaravacia cena akvizicie nizSia ako realna hodnota cistého
majetku dcérskej spolocnosti, rozdiel sa vykazuje priamo vo vykaze ziskov a strat.

Vnutroskupinové transakcie, zostatky a nerealizované zisky z transakcii medzi podnikmi v Skupine sa eliminuju.
Nerealizované straty sa tiez eliminuju, pokial transakcie neposkytuju evidenciu znizenia hodnoty transferovanych aktiv.
V pripadoch, kde to bolo potrebné sa zmenili Gctovné zasady dcérskych spolocnosti tak, aby boli konzistentné s uctovnymi
zasadami Skupiny.

(i1) Podiely vlastnikov bez kontrolného vplyvu

Podiely vlastnikov bez kontrolného vplyvu predstavuju ta Cast’ netto vysledku a istého majetku dcérskej spolocnosti (vratane
uprav realnej hodnoty), ktora zodpoveda podielu v dcérskej spolocnosti, ktory nie je v priamom alebo nepriamom vlastnictve
Spolocnosti. Podiely inych vlastnikov predstavuji osobitni zlozku vlastného imania Spoloc¢nosti.

(iii) Pridruzené a spolo¢né podniky

Pridruzené spolocnosti st vSetky subjekty, v ktorych méa Skupina podstatny, no nie rozhodujici vplyv, s ¢im je vo
vSeobecnosti spojené vlastnictvo 20 % az 50 % hlasovacich prav.

Investicie do pridruzenych spolocnosti a spolo¢nych podnikov sa ti¢tuju metdédou vlastného imania a st prvotne vykazané v
obstaravacej cene. Investicie Skupiny do pridruzenych spolocnosti a spolocnych podnikov zahffiaju goodwill /znizeny o
kumulované straty zo znizenia hodnoty/, ktory bol identifikovany pri akvizicii.

Podiel Skupiny na ziskoch ¢i stratdch pridruzenych spolocnosti a spolo¢nych podnikov vygenerovanych po akvizicii je
vykazany vo vykaze ziskov a strat, a jej podiel na inych zmenach vo vlastnom imani po akvizicii je vykazany ako pohyb v
rezervnych fondoch Skupiny. O tieto pohyby je upravena aj uctovnd hodnota investicie. Ak podiel Skupiny na stratach
pridruzenej spolocnosti a spolocnych podnikov prevysuje jej podiel na vlastnom imani v danej spolocnosti, vratane vsetkych
ostatnych nezabezpecenych pohladavok, Skupina nevykazuje dalSie straty, pokial’ jej v mene pridruZzenej spolocnosti
nevznikli iné zavizky a ak v mene pridruzenej spolocnosti alebo spolo¢ného podniku nerealizovala platby.

Nerealizované zisky z transakcii medzi Skupinou a jej pridruzenymi spolocnostami a spolo¢nymi podnikmi st eliminované v
miere zodpovedajuicej majetkovej ucasti Skupiny v danych pridruzenych spolo¢nostiach alebo spolocnych podnikoch.
Nerealizované straty sa tiez eliminuju, s vynimkou pripadov, ked transakcia poskytuje dokaz o zniZenie hodnoty
prevadzaného aktiva. V pripade nutnosti boli Gctovné postupy pridruzenych spolocnosti a spoloénych podnikov pozmenené
tak, aby boli konzistentné s uc¢tovnymi postupmi Skupiny.
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2.4 Vykazovanie podl’a segmentov

Prevadzkovy segment je komponentom uctovnej jednotky:

e ktory sa zaobera podnikatel'skymi aktivitami, na zaklade ktorych moézu vzniknit vynosy a naklady (vratane
medzisegmentovych),

e ktorého prevadzkové vynosy pravidelne preveruje veduici jednotky s rozhodujucou pravomocou s cielom rozhodovat’ o
prostriedkoch, ktoré sa maji segmentu pridelit’ a posudzovat’ jeho vykonnost’, a
pre ktory su dostupné samostatné financ¢né informacie.

2 Vyznamné uctovné zasady a uctovné metédy (pokracovanie)

Segmentalna analyza sa zverejiiuje sposobom konzistentnym s internym reportingom predkladanym vediicemu tutvaru s
prislusnymi rozhodovacimi kompetenciami. Takymto utvarom sa pre konsolidovani zavierku rozumie predstavenstvo
Spolocnosti, ktoré je zodpovedné za alokovanie zdrojov, posudzovanie vykonnosti jednotlivych segmentov a uskutociovanie
strategickych rozhodnuti. Skupina je rozdelenda na tri segmenty podla Specifickych rizik a vynosov. Stanovenie
hospodarskeho vysledku jednotlivych segmentov je nasledovné: trzby a naklady na predaj kazdého segmentu predstavuju
priamo priraditelné aktualne trzby a naklady na predaj. Ostatné naklady st na segmenty alokované proporcne v sulade s
podielom vynosov daného segmentu na celkovych vynosoch. Aktiva, pasiva a kapitalové vydavky st priamo alokované na
jednotlivé segmenty.

2.5 Prepocet cudzich mien

1) Funkéna mena a mena prezentacie uctovnej zavierky

Polozky zahrnuté do uctovnej zavierky kazdého zo subjektov Skupiny st ocenené v mene primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom dany subjekt posobi (“funkéna mena®). Konsolidovana iictovna zavierka je prezentovana v eurach, ktoré
su funkénou menou Spolocnosti a zaroven menou prezentacie uctovnej zavierky Skupiny.

(i1) Transakcie a suvahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavajil na funkéni menu vymennym kurzom platnym v dei transakcie. Kurzové zisky a
straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepoctu monetarneho majetku a zaviazkov v cudzej mene vymennym kurzom ku
koncu roka sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako kurzové zisky / kurzové straty v ramci financnych vynosov netto, okrem
vykazovania ocenovacich rozdielov z derivatovych finan¢nych nastrojov (cash-flow hedging), ktorych efektivna cast’ sa
vykazuje vo vlastnom imani az do okamihu, kedy je zaistena polozka vykazana vo vykaze ziskov a strat.

(1i1) Spolocnosti v Skupine

Vykaz ziskov a strat a stivaha vsetkych spolocnosti v Skupine (z ktorych Ziadna nema funkénii menu hyperinflacnej
ekonomiky), ktorych funkéna mena nie je identicka s menou, v ktorej je prezentovana tato Gctovna zavierka, st prepocitané
nasledovne:

e aktiva a pasiva su prepocitané kurzom ku ditu zostavenia prislusnej sivahy,
e vo vykaze ziskov a strat st vynosy a naklady prepo¢itané priemernym vymennym kurzom za dané obdobie
o vsetky vyplyvajuce kurzové rozdiely su vykazané ako samostatna zlozka iného stthrnného zisku.

Pri konsolidacii sa kurzové rozdiely z prepoctu Cistej investicie do zahraniénych dcérskych spolocnosti a z prepoctu tiverov a
inych nastrojov uréenych ako zaistenie takychto investicii zahffiaji do iné¢ho stthrnného zisku. Pri predaji zahrani¢nej dcérskej
spolocnosti sa takéto kurzové rozdiely, ktoré boli vykazané v inom suhrnnom zisku, vykazu vo vykaze ziskov a strat ako
sucast’ vynosu alebo straty z predaja.
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2.6 Dlhodoby hmotny majetok

1) Obstaravacia cena

Hmotny majetok predstavuje najméd pozemky, budovy a zariadenia. VSetok hmotny majetok je vykdzany v historickych
cenach znizenych o opravky, trvalé zniZzenie hodnoty majetku a kumulované straty zo zniZzenia hodnoty. Obstaravacia cena
zahfna vSetky vydavky priamo vynalozené na obstaranie majetku..

Vydavky vynaloZené na obstaranie po zaradeni majetku do uzivania sa zahfiiaju do uctovnej hodnoty majetku alebo sa
vykazuju ako samostatny majetok, iba ak je pravdepodobné, ze budiice ekonomické zitky stivisiace s majetkom budi plynut
Skupine a vyska vydavkov moZe byt spolahlivo uréend. Uttovna hodnota vymenenej &asti majetku sa odiiétuje. Ostatné
naklady na opravy a udrzbu sa uctuju do vykazu ziskov a strat ako naklad v i¢tovnom obdobi, v ktorom boli prislusné prace
vykonané.

(ii) Odpisy
Pozemky a nedokoncené investicie sa neodpisuju. Odpisy ostatného majetku sa pocitaju rovnomerne, z rozdielu medzi
obstaravacou cenou a rezidualnou hodnotou pocas predpokladanej doby Zivotnosti. Pouziva sa metéda rovnomernych

odpisov. Odpisovat’ sa zacina v mesiaci kedy bol dlhodoby majetok uvedeny do pouzivania.

Predpokladana doba zivotnosti jednotlivych skupin majetku je nasledovna (v rokoch):

Budovy, haly, stavby 3 —20 rokov
Stroje, pristroje 5 — 10 rokov
Dopravné prostriedky 3 — 5 rokov
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 3 — 10 rokov

Zostatkova hodnota je suma, za ktoru by sa majetok dal v sucasnosti predat’, ak by uz bol v stave ako na konci jeho Zivotnosti.
Zostatkova hodnota majetku je rovna nule alebo jeho hodnote pri likvidacii, ak Spolo¢nost’ ocakava, ze dany majetok bude
pouzivat’ az do konca zivotnosti. K siivahovému dilu sa o¢akavana hodnota v ¢ase vyradenia a predpokladana doba zivotnosti
dlhodobého majetku prehodnocuje, a ak je to potrebné, upravuje.

Ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, vedenie prehodnocuje, ¢i nastali skutocnosti spdsobujlice znizenie
hodnoty hmotného majetku. Ak taka skutoCnost’ existuje, vedenie odhadne realizovatel'ni hodnotu majetku, ktord sa urci ako
redlna hodnota zniZena o néklady na predaj alebo uZitkova hodnota majetku, podrla toho, ktora je vyssia. Uétovna hodnota sa
znizi na realizovatel'n hodnotu a znizenie hodnoty sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat. Znizenie hodnoty majetku vykazané
v minulych obdobiach sa rozpusti do vynosov, ak doéjde k zmene odhadu pouzitého pri uréeni uzitkovej hodnoty alebo realnej
hodnoty majetku zniZzenej o naklady na predaj (Poznamka ¢. 2.8).

Kazda cast’ polozky dlhodobého hmotného majetku, ktorej hodnota je v porovnani s celkovou hodnotou majetku vyznamna sa
odpisuje samostatne. Spolocnost’ rozdeli hodnotu pdvodne pridelenti polozke dlhodobého hmotného majetku pomerne jej
vyznamnym Castiam a odpisuje kazdu Cast’ samostatne.

Majetok, ktory je opotrebovany alebo vyradeny, sa odictuje zo stivahy spolu s prisluSnymi opravkami. Zisky alebo straty

plynuce z likvidacie a vyradenia polozky majetku sa urcia ako rozdiel medzi vynosom a c¢tovnou hodnotou majetku a st
zahrnuté do vykazu ziskov a strat.

18



Arca Capital Slovakia, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej Gctovnej zavierke k 31. decembru 2009
(Vsetky hodnoty su v tis. EUR, pokial nie je uvedené inak)

2 Vyznamné uctovné zasady a uctovné metédy (pokracovanie)
2.7 Nehmotny majetok
§)] Goodwill

Goodwill predstavuje ciastku, o ktort naklady na akviziciu prevySuji realnu hodnotu podielu Skupiny na identifikovatel'nom
Cistom majetku nadobudnutej dcérskej alebo pridruzenej spolocnosti k datumu akvizicie. Goodwill z akvizicie dcérskych
spolocnosti je klasifikovany ako nehmotny majetok. Goodwill z obstarania pridruzenych spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov
je klasifikovany ako sucast’ investicie v pridruZzenych spolocnostiach a spolocnych podnikoch. Goodwill pri akviziciach
dcérskych spolocnosti sa kazdoro¢ne testuje na znizenie hodnoty, a vykazuje sa v obstaravacej cene znizenej o kumulované
straty zo znizenia jeho hodnoty. Straty zo znizenia hodnoty goodwillu sa nezrusia. Zisky a straty z predaja dcérskej a
pridruzenej spolocnosti ako aj spolocného podniku zahtiiaji ictovnti hodnotu goodwillu vzt'ahujiceho sa na predany subjekt.

(i1) Software a ostatny nehmotny majetok

Nehmotny majetok Skupiny okrem goodwillu tvori software. Dlhodoby nehmotny majetok sa ocefiuje pri nadobudnuti
obstaravacou cenou. Dlhodoby nehmotny majetok sa vykazuje ak je pravdepodobné, ze budice ekonomické uzitky stvisiace s
majetkom budu plynut’ Skupine a obstardvacia cena moéze byt spolahlivo urcena. Pri naslednom oceneni je dlhodoby
nehmotny majetok vykazany v obstaravacich cenach zniZzenych o odpisy a kumulované straty zo znizenia hodnoty. Skupina
nema nehmotny majetok s neurcitou dobou Zivotnosti. Dlhodoby nehmotny majetok sa odpisuje rovnomerne pocas doby
zivotnosti, ktora nepresahuje dobu 5 rokov. Odpisovat’ sa zacina v mesiaci, v ktorom bol dlhodoby majetok uvedeny do
pouzivania.

2.8 Pokles hodnoty nefinanéného majetku

Goodwill, nehmotny majetok, ktory eSte nie je k dispozicii na pouzitie a nehmotny majetok, ktory ma neurciti dobu
pouzitelnosti, sa neodpisuju, avsak sa testuji na znizenie hodnoty. Majetok, ktory sa odpisuje, sa pravidelne prehodnocuje na
znizenie jeho hodnoty vzdy, ked’ udalosti alebo zmeny v okolnostiach naznacuji, ze uctovna hodnota majetku nemusi byt
spétne ziskatelna. Strata zo zniZenia hodnoty sa vykazuje v sume, o ktoru Uctovnd hodnota majetku prevySuje jeho
realizovatelni hodnotu. Realizovatelna hodnota predstavuje realnu hodnotu znizenti o naklady na pripadny predaj alebo
uzitkovll hodnotu, podla toho, ktora je vysSia. Pre Ucely stanovenia zniZenia hodnoty sa majetok zaradi do skupin podla
najnizsich Grovni, pre ktoré existuju samostatné peniazné toky (jednotky generujuce penazné prostriedky). Majetok, okrem
goodwillu, u ktorého doslo k znizeniu hodnoty, sa k sivahovému ditu posudzuje, ¢i nie je mozné znizenie hodnoty zrusit’.

2.9 Finan¢né investicie
@1 Pozicky a pohl'adavky

Pozicky a pohl'adavky predstavuju nederivatovy financny majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi terminmi splatok, ktory
nie je kotovany na aktivnom trhu. P6zi¢ky a pohl'adavky su zahrnuté do kratkodobého majetku, s vynimkou ked’ ich splatnost’

presahuje obdobie 12 mesiacov od stvahového dina. V tomto pripade st klasifikované ako dlhodoby majetok. Pozicky a
pohladavky su klasifikované ako pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky (Poznamka 2.12).

Kiupa a predaj finan¢nych investicii sa uctovne zachyti v den dojednania nakupu, teda v den, kedy sa Skupina zaviaze dany
majetok kupit alebo predat’. Finan¢ny majetok sa prvotne vykazuje v realnej hodnote zvysenej o transakéné naklady na vSetok
finanény majetok, okrem kategorie finanéného majetku ictovaného v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat. Financny
majetok uctovany v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat je prvotne vykdzany v redlnej hodnote a transakéné naklady sa
zauctuju priamo do nakladov. Finanény majetok je Skupinou odictovany, ked’ vyprsia prava na peiiazné toky, alebo ked’ bolo
toto pravo prevedené a Skupina previedla v zasade vsetky rizika a potencialne zisky spojené s vlastnictvom.

Finan¢ny majetok v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa nasledne vykazuje v realnej hodnote. P6zicky a pohl'adavky sa
vykazuju v Gctovnej hodnote zistenej metédou efektivnej Grokovej miery. Realizované a nerealizované zisky a straty zo
zmeny realnej hodnoty ‘finanéného majetku v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat’ st vykazané vo vykaze ziskov a strat
v obdobi, v ktorom vznikli. Skupina prehodnocuje k stivahovému dilu, ¢i existuju indikatory, ze financny majetok alebo
skupina finanéného majetku je znehodnotena. Testovanie znizenia hodnoty pohl'adavok je popisané v poznamke 2.12.
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2.10 Finan¢né zavizky

Ked’ sa o finan¢nom zavizku uctuje prvykrat, Skupina ho oceni v jeho redlnej hodnote zvysenej o transakéné naklady priamo
priraditel'né k obstaraniu daného finan¢ného zavézku.

Po pociatocnom zati¢tovani, Skupina oceni vsetky finanéné zavizky v uctovnej hodnote zistenej metoédou efektivnej urokovej
miery, okrem derivatov s negativnou redlnou hodnotou.

Zisk alebo strata vyplyvajica z financnych zavéizkov je zauctovanad do vykazu ziskov a strat ked’ je financny zavézok
ukonceny.

Finan¢ny zavizok (alebo jeho Cast) je odstraneny zo suvahy len v tom pripade, ked’ zanikne t.j. ked’ zavédzok uvedeny v
zmluve sa zrusi, alebo vyprsi.

2.11 Zasoby

Zasoby sa ocenuju bud’ v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote, podla toho, ktord z nich je nizSia.
Obstaravacia cena sa stanovi na zaklade metody vazeného aritmetického priemeru. Obstaravacia cena zahfiia vSetky naklady
suvisiace s obstaranim, ako napriklad clo, prepravu, poistné a pod.

Hotové vyrobky a nedokoncena vyroba sa ocefiuju vlastnymi nakladmi. Vlastné naklady s priame naklady (priamy material,
priame mzdy a ostatné priame naklady) a cast’ nepriamych nakladov bezprostredne stvisiacich s vytvorenim zasob vlastnou
¢innost'ou (vyrobna rézia). Vyrobna rézia sa do vlastnych nakladov zahrnuje v zavislosti od stupiia rozpracovanosti tychto
zasob. Spravna rézia a odbytové naklady nie st sucastou vlastnych nakladov. Sucast'ou vlastnych nakladov nie st Groky z
cudzich zdrojov.

Cista realizovatelna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny za beznych obchodnych podmienok, zniZenej o néklady na
predaj.

2.12 Pohladavky z obchodného styku a iné pohlPadavky

Pohl'adavky z obchodného styku sa prvotne vykazuji v ich realnej hodnote a nasledne je tato hodnota upravena o Casové
rozlisenie urokov metddou efektivnej trokovej miery a o opravnu polozku ak je ich hodnota znizena. Opravna polozka na
pokles hodnoty pohl'adavok z obchodného styku sa tvori vtedy, ked’ existuje objektivny dokaz, ze Skupina nebude schopna
vymoct’ vSetky splatné sumy podla pdvodnych podmienok splatnosti. Vyznamné financné problémy dlznika,
pravdepodobnost, Ze na dlznika bude vyhlasené konkurzné konanie alebo financna reStrukturalizdcia a oneskorenie v
platbach ¢i neplatenie po dobu 180 dni po splatnosti, sa povazuju za indikatory poklesu hodnoty pohl'adavok. Vyska opravnej
polozky predstavuje rozdiel medzi uctovnou hodnotou majetku a su¢asnou hodnotou odhadovanych buducich penaznych
tokov diskontovanych efektivnou urokovou sadzbou. Suma opravnej polozky sa zauctuje do vykazu ziskov a strat ako
prevadzkovy naklad.

2.13 Peniazné prostriedKky a pefiazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a peflazné ekvivalenty zahffiaju pefiaznt hotovost, neterminované vklady v bankach, iné kratkodobé
vysoko likvidné investicie s povodnou dobou splatnosti neprevySujicou tri mesiace. Penazné prostriedky a penazné
ekvivalenty sa oceniuju v uctovnej hodnote zistenej metédou efektivnej Grokove;j

miery.

2.14 Zikladné imanie

Kmenové akcie st vykazané vo vlastnom imani.

Priame naklady na vydanie novych akcii st vo vlastnom imani vykazané ako znizenie jeho prirastku (po zohl'adneni efektu
zdanenia).

2.15 ZavizKy z obchodného styku a iné zavizky

Zavazky z obchodného styku sa ¢asovo rozlisuju v ¢ase, kedy protistrana splnila svoj zavidzok zo zmluvy a s zauctované vo
vyske nakladov odurocenych pouzitim metddy efektivnej urokovej miery.
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2.16  Uvery a pdzicky

nasledujucich obdobiach sa p6zicky vykazuju v tejto hodnote upravenej o casové rozliSenie rozdielu medzi hodnotou
prostriedkov ziskanych ¢erpanim po6zicky (po odpocitani suvisiacich transakénych nakladov) a nominalnou hodnotou istiny
pouzitim metody efektivnej urokovej miery.
Pozicky sa klasifikuju ako kratkodobé zaviazky ak Skupina nema bezpodmienecné pravo odlozit’ vyrovnanie zavizku po dobu
minimalne 12 mesiacov od datumu suvahy.

2.17 Dane
1) Daii z prijmov

Dai z prijmov je pre ucely konsolidovanej Gctovnej zavierky vypocitana v sulade s platnou legislativou krajin, v ktorych sidli
Spolocnost’ a jej dcérske spolocnosti, resp. ak sa za platnu moéze povazovat' ku dilu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka. Celkova daf z prijmu zahfiia beznl dan z prijmov a odlozent dan a je vykazana v konsolidovanom vykaze ziskov a
strat, okrem transakcii tiCtovanych do vlastného imania v rovnakom obdobi.

Dani z prijmov je suma, ktord sa ocakava, Ze bude zaplatena alebo vratend od dailového radu vzhl'adom na dafiové zisky
alebo straty za bezné a predchadzajuce obdobia. Ostatné dane, iné ako dan z prijmu, su vykazané v prevadzkovych nakladoch.

(i1) Odlozena dan z prijmov

Odlozena dan z prijmov sa v uctovnej zavierke uctuje suvahovou zavazkovou metddou, na zaklade prechodnych rozdielov
medzi daniovou hodnotou majetku a zavazkov a ich uctovnou hodnotou v uctovnej zavierke. O odloZenej dani sa neuctuje, ak
sa tyka prvotného ctovania o majetku alebo zavézku v stvislosti s transakciou, ktora nie je obstaranim iného podniku, ak v
Case transakcie nie je ovplyvneny uctovny ani daiovy zisk alebo strata.

Odlozena dan sa vypocita pouzitim sadzby podla schvalenych alebo takmer schvalenych danovych predpisov, ktora bude
platna v Case realizacie odlozenej danovej pohl'adavky alebo vysporiadania odloZzeného daniového zavézku.

Odlozené danové pohl'adavky sa zauctuju v rozsahu ich realizovatelnosti, t.j. ak je pravdepodobné ze docasné rozdiely budi
uplatnené voci dosiahnutému zdanitel'nému zisku.

Odlozena dan z prijmov sa uctuje pri prechodnych rozdieloch vyplyvajicich z investicii do dcérskych spolocnosti,
pridruzenych spolo¢nosti a spolocnych podnikov s vynimkou pripadov, ked’ je nacasovanie realizacie docasnych rozdielov
kontrolované Skupinou a je pravdepodobné, Ze docasné rozdiely nebudu realizované v dohl'adnej budiicnosti. Dividendovy
vynos nie je v Slovenskej republike predmetom zdanenia.

Skupina si zapocitava odlozené danové pohl'adavky s odloZzenymi danovymi zavazkami, ak ma Skupina pravne vymozitel'né
pravo ich zapocitat’, a ak sa tykaju dani z prijmov vyberanych tym istym dailovym tradom.
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2.18 Zamestnanecké pozitky
1) Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zavizky voci zamestnancom, ktoré vznikaji v ¢asovej a vecnej stvislosti s vykonom prace v prospech Skupiny,
sa uctuji v menovitej hodnote a vykazuju sa v polozke vykazu ziskov a strat Personalne naklady. Medzi kratkodobé zaviazky
voci zamestnancom patria najméd mzdy a nadhrady mzdy za dovolenku.

1) Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Penzijné plany so stanovenymi prispevkami

Pri programoch so stanovenymi prispevkami sa uhradzaju fixné prispevky samostatnému subjektu, ktoré zatctuje v Case
vzniku zévdzku zaplatit’ prispevok do vykazu ziskov a strat do polozky Personalne naklady. Ide o povinné socialne poistenie,
ktoré Skupina plati Socialnej poistovni alebo sukromnym déchodkovym fondom na zaklade prislusnych pravnych predpisov.
Skupina nemé zakonnu ani int (implicitnu) povinnost platit’ d’alsie prispevky, ak prislusné fondy nebudt mat’ dostatok aktiv
na vyplatenie plneni vSetkym zamestnancom za ich odpracovany ¢as v beznom a minulych obdobiach.

V pripade programov so stanovenymi prispevkami Skupina nemd po zaplateni prispevku ziaden d’al§i zavézok. Prispevky sa
vykazuju ako vydavok stvisiaci so zamestnaneckymi pozitkami v ¢ase vzniku zavizku a v Casovej a vecnej suvislosti s dobou
odpracovanou zamestnancom. Preddavky z titulu tychto prispevkov sa vykazuji ako aktivum len do tej miery, do akej bude v
buducnosti mozné o ich vysku znizovat’ thrady naslednych prispevkov.

2.19 Rezervy

Rezervy sa vykazuju, ak ma Skupina sucasny zmluvny alebo mimozmluvny zavédzok previest' ekonomické uzitky ako
dosledok minulych udalosti, pricom je pravdepodobné, Ze takyto prevod bude potrebny na vyrovnanie tychto zaviazkov a
zaroven je mozné vykonat’ spolahlivy odhad vysky tychto zavdzkov. Na buduce prevadzkové straty sa nevytvaraji Ziadne
rezervy. Ked” Skupina predpoklada, Ze rezerva bude v buducnosti refundovand, napriklad v ramci poistnej zmluvy, buduci
prijem je vykdzany ako jednotlivé aktivum, ale len v pripade, Ze takato nahrada je takmer istd. Naklady stvisiace s tvorbou
rezerv su vykazané vo vykaze ziskov a strat bez prijatej thrady.

Ak existuje viacero podobnych zaviazkov, pravdepodobnost’, ze bude potrebny vydavok na ich uhradu, sa urcuje postidenim
skupiny zavidzkov ako celku. Rezerva sa vykazuje aj vtedy, ak pravdepodobnost’ vydavkov vzhl'adom na niektort z poloziek
zahrnutych v tej istej skupine zadvidzkov je mala.

Rezervy sa oceniuju sticasnou hodnotou vydavkov ocakavanych na uhradenie zavézku pri pouziti sadzby pred zdanenim,

ktora odraza aktualny trhovy odhad Casovej hodnoty penazi a rizik Specifickych pre zavédzok. ZvySenie rezervy v dosledku
plynutia ¢asu sa vykazuje ako nakladovy urok.
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2.20 Vykazovanie vynosov

Vynosy predstavuji realnu hodnotu prijatej odmeny alebo pohladavky za predaj vyrobkov a sluzieb vramci beznej
podnikatel'skej Cinnosti Skupiny. Vynosy sa vykazuju bez dane z pridanej hodnoty, predpokladanych vrateni tovarov a
sluzieb, ziskov, zliav a skont, a po eliminacii vynosov v ramci Skupiny.

Skupina uctuje o vynosoch, ked je mozné spolahlivo urcit’ ich vysku, ked’ je pravdepodobné, Ze v ich désledku budu plynat
pre Skupinu ekonomické uzitky a boli splnené Specifické kritéria, ktoré si popisané nizSie. VySku vynosu nie je mozné
spolahlivo urcit, ak nie su splnené vsetky podmienky suvisiace s predajom. Pri svojich odhadoch vychadza Skupina z
vysledkov dosiahnutych v minulosti pri zohl'adneni typu zakaznika, transakcie a podmienok konkrétnej zmeny.

Vynosy z predaja vlastnej vyroby a tovaru sl vykazané, ak Skupina previedla podstatné rizika a vyhody vlastnickeho prava na
kupujuceho a neponechala si ani pokraCujiicu zainteresovanost' manazmentu ani efektiviu kontrolu nad predanou vlastnou
vyrobou a tovarom.

Vynosy z predaja sluzieb st zatctované v obdobi, kedy boli sluzby poskytnuté s oh'adom na stav rozpracovanosti danej
sluzby. Tento stav rozpracovanosti je spolahlivo zisteny na zaklade pomeru skutocne poskytnutych sluzieb a celkového
rozsahu dohodnutych sluzieb.

Urokové vynosy a naklady su Gétované vo vykaze ziskov a strat za vietky dlhové nastroje pouzitim efektivnej tirokovej
miery. Tato metoda Casovo rozliSuje, ako stcast’ urokovych vynosov a nakladov, vsetky poplatky zaplatené alebo prijaté
medzi zmluvnymi stranami, ktoré su integralnou sucastou efektivnej urokovej miery, transakéné naklady a vSetky ostatné
prémie alebo diskonty.

Vynosy z dividend a podielov na zisku sa zaGctuju v Case vzniku prava vlastnika na prijatie platby
2.21 Leasing

Skupina je primarne najomcom Vv operativnom leasingu, pri ktorom vyznamnu cast’ rizika a vyhod vyplyvajucich z
vlastnictva nesie prenajimatel. Platby uskuto¢nené v ramci operativneho leasingu sa uctuji do vykazu ziskov a strat
rovnomerne po celil dobu trvania leasingu.

Finan¢ny prenajom dlhodobého hmotného majetku, v ramei ktorého Skupina prebera v zdsade vsetky rizika a uzitky spojené
s vlastnictvom, sa vykazuje v suvahe v polozke aktiv Dlhodoby hmotny majetok v realnej hodnote ku diu obstarania, alebo v
sucasnej hodnote minimalnych leasingovych splatok v pripade, Ze je niZSia.

Kazda platba najomného je alokovana medzi splatku istiny a financné naklady, ktoré su vypocitané metéodou efektivnej
urokovej miery tak, aby sa dosiahla konstantnd miera uplatnend na neuhradeny financny zostatok. Zavédzok z prendjmu,
znizeny o nerealizované financné naklady, je sucastou dlhodobych zavizkov. Nakladové tiroky sa ti¢tuju do vykazu ziskov a
strat pocas doby leasingu. Majetok obstarany na zaklade finan¢ného leasingu sa odpisuje pocas doby Zzivotnosti majetku
alebo pocas doby leasingu, podla toho ktora doba je kratSia.

2.22 Vyplata dividend

Vyplata dividend akcionarom Spolocnosti sa vykazuje v uctovnej zavierke Skupiny ako zavdzok v obdobi, kedy ich schvalili
akcionari Spolo¢nosti. Dividendy sa vyplacaju zo zisku vykazaného podla slovenskych uc¢tovnych predpisov.
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3 Riadenie finan¢ného rizika
Faktory finan¢ného rizika

Riziko je inherentnou sucast'ou podnikatel'skych aktivit Skupiny. Skupina ma politiku a procedlry na meranie, monitorovanie
a riadenie réznych typov vyznamnych rizik, ktorym je vystavena v svojich podnikatel'skych aktivitach. Schopnost’ Skupiny
spravne a efektivne identifikovat’, hodnotit’, monitorovat’ a riadit’ rizika obsiahnuté v jej podnikatel'skych aktivitach je kritické
pre zdravost’ a ziskovost’ Skupiny. Portfolio podnikatel'skych aktivit pomaha znizovat’ vplyv takej volatility v urcitej oblasti,
ktora by mohla mat’ vplyv na prijmy ako celok. Skupina identifikuje, hodnoti, monitoruje a riadi nasledovné hlavné rizika:
averové, trhové a operacné.

Filozofia riadenia rizik je zaloZena na nasledovnych principoch: schopnost porozumiet Sirokému rozsahu, nezavislost,
zodpovednost, definovanie rizikovej tolerancie a transparentnost’. Pre reputaciu Skupiny je dolezitosti efektivne riadenie
rizik. Vrcholovy manazment vyzaduje dokladnu a Castd komunikaciu rizikovych zalezitosti vyzadujucich si pozornost’.

Vrcholovy manazment sa aktivne zapdja do identifikovania, hodnotenia a riadenia roznych typov rizik na arovni skupiny ako
aj podnikatel'ského segmentu. V ramci rozpoznavanie roznorodosti a komplexnej povahy podnikania sa filozofia riadenia
rizik v spojeni s postupmi riadenia rizik prirodzene vyvija a je predmetom nepretrzitého preskiimavania a zmien.

1) Uverové riziko

Uverové riziko sa vztahuje na riziko straty, ked” si dlznik, protistrana alebo emitent nebude moct’ splnit’ svoje finanéné

po splatnosti sa predpoklada, Ze sa uskutocni ich splatenie vratane tirokovych splatok v stlade s dohodnutym casovym
harmonogramom a podmienkami. V stilade s politikou skupiny, vrcholovy manazment monitoruje Uverova poziciu na
pravidelnej baze.

(ii) Trhové riziko

Riziko urokovej sadzby ovplyviujiice redalnu hodnotu a penazné toky.

Skupina je vystavena riziku zmeny urokovej sadzby v dosledku pdziciek. Pozicky s pohyblivou urokovou sadzbou vystavujii
Skupinu riziku variability penaznych tokov. P6zicky s pevnou urokovou sadzbou vystavuju Skupinu riziku zmeny realnej
hodnoty. Riadenie Grokového rizika sa opiera predovsetkym o gap analyzu.

Menové riziko

Skupina je vystavend menovym rizikdm v dosledku pritomnosti transakcii v cudzej mene a aktiv a pasiv vedenych v cudzich
menach. Menové riziko vznika, ked’ skuto¢né alebo odhadované aktiva vedené v cudzej mene st bud’ vyssie, alebo nizsie ako
pasiva vedené v rovnakej mene. Skupina zaistuje, aby Cista angaZovanost’ vo¢i menovému riziku na strane aktiv a zaviazkov
v cudzich menach bola na prijatel'nej urovni, a to prostrednictvom nakupu a predaja cudzich mien za spotové kurzy alebo
prostrednictvom vyuzitia kratkodobych menovych operacii. Skupina taktiez investuje do subjektov podnikajucich
v zahranici, ktorych Cisté aktiva st vystavené riziku prepoctu cudzich mien.

Cenové riziko

Skupina nie je vystavena cenovému riziku pretoze nedrzi Ziadne investicie klasifikované ako financny majetok v realnej
hodnote Gctovany cez vykaz ziskov a strat alebo finan¢ny majetok urceny na preda;.

(1i1) Operacné riziko

Operacné riziko sa vztahuje na riziko financnej alebo inej straty alebo znicenia firemnej reputacie zapriCinenej
neprimeranymi alebo chybnymi internymi procesmi, I'ud’mi, systémami alebo externymi udalostami (napriklad vnatorna
alebo externa defraudacia, pravne a regulatorne rizika, poskodenie fyzickych aktiv). Skupina Celi operacnym rizikdm naprie¢
podnikatel'skym aktivitam zahriiujic aktivity generujuce prijem (napriklad predaj) a podporné funkcie (napriklad informacné
technologie).

Cielom ramca riadenia opera¢ného rizika Skupiny je vybudovat firemné Standardy operacného rizika vztahujuce sa na
meranie, monitorovanie ariadenie operaného rizika. Politiky opera¢ného rizika zalozili rdmec na zniZovanie
pravdepodobnosti vzniku a/alebo vplyvu operacnych incidentov ako aj na znizovanie pravnych, regulatornych a reputacnych
rizik.
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Primarnu zodpovednost’ za riadenie operacného rizika je na podnikovych segmentoch a ich manazéroch. Podnikovy manazéri
udrzuju procesy a kontroly navrhnuté na identifikovanie, hodnotenie, riadenia, zniZzovanie a reportovanie operacného rizika.
Ako sa vyvijaju nové podnikatel'ské aktivity, ako vznikajii nové procesy a modifikacia jestvujucich, vzdy sa berie do uvahy
operacné riziko.

@iv) Riziko likvidity

Obozretné riadenie rizika likvidity znamena zachovavanie dostato¢ného mnozstva penaznych prostriedkov, dostupnost’
financovania prostrednictvom primeraného mnozstva uverovych liniek a schopnost’ uzatvarat trhové pozicie. K riadeniu
likvidity skupina pristupuje s cielom zaistitt v maximalnej moznej miere stalu dostupnost’ dostatonych likvidnych
prostriedkov pre splnenie vSetkych zavizkov v dobe ich splatnosti, a to za normalnych ako aj stazenych podmienok, pricom
by tym nemali vzniknit’ neprijatel'né straty ¢i riziko poskodenia povesti Skupiny. Politika likvidity ako aj vSetky suvisiace
postupy a prognézy pozicii likvidity podlieha preskimaniu a schvaleniu zo strany Rady mana6mentu.

Vzhl'adom na dynamicky charakter ¢innosti Skupiny zabezpecuje Londyn Treasury flexibilitu financovania prostrednictvom
vlastnych liniek a preskupovanim vol'nych zdrojov v ramci spriaznenych spolocnosti.

Riadenie kapitalového rizika

Cielom skupiny pri riadeni kapitalového rizika je zabezpecit' schopnost’ Skupiny pokracovat vo svojich Cinnostiach,
navratnost’ kapitalu pre akcionarov, uzitok pre ostatnych majitel'ov podielov a udrzat’ optimalnu Struktiru kapitalu pri znizeni
nakladov.

Aby Skupina mohla udrzat’ alebo upravit’ strukturu kapitalu, moéze upravit' vysku vyplacanych dividend, vratit' kapital
akcionarom, vydat’ nové akcie alebo predat’ majetok s ciel'om znizit' dlh.

Tak ako iné spolocnosti v sektore, aj Skupina monitoruje kapital na zaklade dlhového pomeru, ¢o je pomer Cist¢ho dlhu
a celkového kapitalu. Cisty dlh sa vypocita ako celkové ivery (vratane pozidiek, zavizkov z obchodného styku a ostatnych
zavazkov podla konsolidovanej stivahy) znizené o peniazné prostriedky a peniazné ekvivalenty. Celkovy kapital sa vypocita
ako vlastné imanie vykazané v konsolidovanej stivahe plus cisty dlh.

Ukazovatele dlhu k 31.decembru 2008 a 31.decembru 2008 boli nasledujtce:

2009 2008
Celkové tivery, netto 20 426 20 405
Minus: pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty (Poznamka 11) 350 155
Cisty dlh 20 076 20 250
Vlastné imanie spolu 4933 =772
Celkovy kapital 25 009 19 478
Ukazovatel’ dlhu (gearing) 80,3% 104,0%

25



Arca Capital Slovakia, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej Gctovnej zavierke k 31. decembru 2009
(Vsetky hodnoty su v tis. EUR, pokial nie je uvedené inak)

4 Zasadné uctovné odhady a predpoklady

Skupina vykonava odhady a pouziva predpoklady, ktoré ovplyviluji vykazované sumy majetku a zavdzkov pocas
nasledujuceho finanéného roka. Odhady a postidenia sa priebezne prehodnocuju a vychadzaju zo sktsenosti vedenia ako aj z
inych faktorov, vratane ocakavani budicich udalosti, ktoré je mozné objektivne predpokladat’ za danych okolnosti. Okrem
usudkov, ktor€ vyzaduju uplatnenie odhadov, robi vedenie taktieZ ur€ité Gsudky v ramci aplikovania uctovnych postupov.
Usudky, ktoré majti najvyznamnejsi dopad na sumy vykazané v uctovnej zavierke a odhady, v dosledku ktorych by mohlo
byt’ potrebné vykonat’ vyznamné ipravy uctovnych hodndt majetku a zavéizkov v budiicom uctovnom roku, zahfiaju:

1) Volatilitu na finan¢nych trhoch

V roku 2007 doSlo v Spojenych Sstatoch americkych k vyznamnému narastu vymahanych hypotekdrnych uverov
poskytovanych dlznikom s nepreverenou tiverovou bonitou. Negativne dopady sa rozsirili mimo trhu hypotekarnych uverov
poskytovanych dlznikom s nepreverenou uverovou bonitou a dotkli sa globalnych investorov, ktori boli nuteni prehodnotit’
rizika, ktorym sa vystavovali, ¢o sposobilo zvySenie volatility a znizenie likvidity na finan¢nych trhoch s dlhopismi, akciami
a financnymi derivatmi. Takto vzniknuta financna kriza sa v roku 2008 premietla aj do realnej ekonomiky v medzinarodnom
meradle, pricom doslo aj k vyznamnému spomaleniu ekonomického rastu v Slovenskej republike.

Vedenie Skupiny nemdZe spolahlivo odhadnut’ dopad mozného d’al$icho prehibenia finan¢nej krizy a zhorsenia ekonomickej
situacie krajiny na buduicu finan¢nu situaciu Skupiny. Na zaklade vykonanych analyz vedenie Skupiny prijalo opatrenia na
zabezpecenie likvidity a Giverovej bonity Skupiny.

(i1) Ocenenie transakcii so spriaznenymi stranami v ¢ase ich vzniku

V ramci beznej Cinnosti Skupina vstupuje do transakcii so spriaznenymi stranami. IAS 39 pozaduje prvotné zachytenie
finan¢nych nastrojov na zaklade ich realnej hodnoty. Vedenie Skupiny odhaduje, ¢i su transakcie uskutocnené pri trhovej
alebo netrhovej urokovej miere, ak pre takéto transakcie neexistuje aktivny trh. Zakladom pre odhad je ocenenie podobnych
typov transakcii s tretimi stranami a analyza efektivnej urokovej miery.

(1i1) Danova legislativa

Slovenské danové zakony nemaju jednozna¢nu interpretaciu. (Poznamka ¢. 20)

@iv) Vykazovanie odlozZenej danovej pohl'adavky

Cista odlozena dafiova pohladavka sa vykazuje v suvahe a predstavuje daii z prijmov, ktora bude vratena prostrednictvom
buducich odpoctov zo zdanite'ného zisku. Odlozena dafiova pohl'adavka sa zauctuje v rozsahu jej realizovatel'nosti, t.j., ak je
pravdepodobné, Ze docasné rozdiely sa uplatnia voci dosiahnutému zdanitelnému zisku. OdloZena danova pohladavka sa
vykazuje v rozsahu, v akom je pravdepodobna realizacia prislusnych dafiovych tlav. Pri urceni budiceho danového zisku

a vysky danovej ulavy pravdepodobnej v buducich obdobiach uplatituje Vedenie Gsudky a aplikuje odhady vychadzajtice
z poslednych troch zdanitel'nych ziskov a ocakavani ziskov, ktoré je mozné objektivne ocakavat’ za danych okolnosti.
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5 Udaje o segmentoch

V tabul’ke nizsie st uvedené vysledky segmentov za rok 2009:

Real estate ~ Velkoobchod Investovanie Nealokované Skupina
Financné vynosy 2449 - 3659 11 6119
Finan¢né naklady - - -1823 -8 -1 831
Predaj vyrobkov a tovaru - 99 - - 99
Predaj nehnutel'nosti 228 - - - 228
Ostatné - - - 31 31
2677 99 1 836 34 4 646

V tabul’ke nizsie st uvedené vysledky segmentov za rok 2008:
Real estate ~ Velkoobchod Investovanie Nealokované Skupina
Financné vynosy - - 1224 - 1224
Financné naklady - - -1814 -330 -2 144
Predaj vyrobkov a tovaru - 749 - - 749
Predaj nehnutel'nosti 876 - - - 876
Ostatné - - - 1 1
876 749 -590 -329 706

Prevody alebo transakcie medzi segmentmi sa uskutociiuju za beznych obchodnych podmienok, aké by boli k dispozicii aj

nezavislym osobam.

Majetok segmentu tvori najmi dlhodoby majetok, investicie do pridruzenych spolocnosti, pohl'adavky z obchodného styku

a ostatné zavazky, poskytnuté pozicky.

Zavazky segmentu predstavuju hlavne prevadzkové zavizky a prijaté pozicky.

Investi¢né vydavky predstavuju prirastky dlhodobého hmotného majetku (Poznamka 6) a nehmotného majetku (Poznamka

7).

V tabul’ke nizsie st uvedené majetok, zavazky a investicné vydavky segmentov k 31. decembru 2009:

Real estate ~ Velkoobchod Investovanie Nealokované Skupina
Aktiva 6 006 3 646 19 449 1 980 31 081
Spolo¢né podniky 824 - - - 824
Investi¢né vydaje(Poznamka 6,7) 1579 - - - 1579
Zavizky 2597 3688 16 838 3025 26 148
V tabul’ke nizsie st uvedené majetok, zavizky a investicné vydavky segmentov k 31. decembru 2008:

Real estate ~ Velkoobchod Investovanie Nealokované Skupina
Aktiva 1541 -436 19 932 1047 22 084
Spolo¢né podniky 887 - - - 887
Investi¢né vydaje(Poznamka 6,7) 2 266 4 - 150 2419
Zavizky 343 2715 19 657 142 22 856
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6 Dlhodoby hmotny majetok
Nazov Obstaravany Pozemky, Stroje, Inventar Spolu

majetok budovy a zariadenia

vratane infrastruktira motorové

preddavkov vozidla

1. januar 2009
Obstaravacia cena 3493 574 1151 13 5231
Opravky - -38 -629 -7 -674
Zostatkova hodnota 3493 536 522 6 4 557
Stav na zaciatku obdobia 3493 536 522 6 4557
Akvizicia dcérskej spolocnosti 28 4010 - - 4039
Predaj dcérskej spolocnosti -436 =225 -355 - -1 016
Prirastky 1579 - - - 1579
Ubytky - - -1 - 2
Transfer -2 758 2758 - - -
Odpisy (Poznamka ¢. 17) - -81 -32 -2 -115
Stav na konci obdobia 1906 6 998 134 -4 9 042
31. December 2009
Obstaravacia cena 1 906 7213 299 13 9431
Opravky - 215 -165 -9 -389
Zostatkova hodnota 1906 6998 134 4 9 042
Nazov Obstaravany Pozemky, Stroje, Inventar Spolu

majetok budovy a zariadenia

vratane infrastruktira motorové

preddavkov vozidla

1. januar 2008
Obstaravacia cena 1365 640 1 848 15 3 868
Opravky - -23 -943 -6 -972
Zostatkova hodnota 1365 617 905 9 2 896
Stav na zaciatku obdobia 1365 617 905 9 2 896
Akvizicia dcérskej spolocnosti - - 24 - 24
Kurzove rozdiely -141 -64 -93 -1 -299
Prirastky 2419 - - - 2419
Ubytky - - - - -
Transfer -150 - 150 - -
Odpisy (Poznamka €. 17) - -17 -464 -2 -483
Stav na konci obdobia 3493 536 522 6 4 557
31. December 2008
Obstaravacia cena 3493 574 1151 13 5231
Opravky - -38 -629 -7 -674
Zostatkova hodnota 3493 536 522 6 4 557
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7 Nehmotny majetok
Nazov Software a iny Goodwill Spolu
nehmotny majetok
1. januar 2009
Obstaravacia cena 29 370 399
Opravky -18 - -18
Zostatkova hodnota 11 370 381
Stav na zaciatku obdobia 11 370 381
Predaj dcérskej spolocnosti -6 - -6
Prirastky - - -
Amortizacia (Poznamka ¢.17) -2 - -2
Stav na konci obdobia 3 370 373
31. december 2009
Obstaravacia cena 16 370 386
Opravky -13 - -13
Zostatkova hodnota 3 370 373
Nazov Software a iny Goodwill Spolu
nehmotny majetok
1. januar 2008
Obstaravacia cena 32 413 445
Opravky -11 - -11
Zostatkova hodnota 21 413 434
Stav na zaciatku obdobia 21 413 434
Kurzové rozdiely -2 -43 -45
Prirastky - - -
Amortizacia (Poznamka ¢.17) -8 - -8
Stav na konci obdobia 11 370 381
31. december 2008
Obstaravacia cena 29 370 399
Opravky -18 - -18
Zostatkova hodnota 11 370 381

Goodwill vo vyske 370 tis. EUR z akvizicie spolocnosti YVEX, s.r.o. uskuto¢nenej v roku 2007 predstavoval sumu, o ktoru
cena obstarania (1 331 tis. EUR) a hodnota mensinovych podielov (923 tis. EUR) prevySovala realnu hodnotu cistého

identifikovatel'ného majetku a zavéizkov a podmienenych zaviazkov obstaranej dcérskej spolocnosti (1 885 tis. EUR).

V roku 2009 Spolocnost’ testovala goodwill z akvizicie na pokles hodnoty na trovni entity generujucej peiiazné prostriedky
(“CGU%). Realizovatel'na hodnota CGU je stanovena na zaklade vypoctov uzitkovej hodnoty. Tieto vypocty vyuzivaju odhad
penaznych tokov zaloZenych na finanénych rozpoctoch schvalenych vedenim.
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8 Investicie
2009 2008
Dlhodobé p6zicky spriaznenym strandm (a) (Poznamka 22) 10 131 9327
Ostatné dlhodobé pézicky (b) 4260 4419
Investicie v podnikoch pod spolo¢nou kontrolou (c) 824 887
15215 14 633
Efektivne Grokové sadzby dlhodobych pohladavok boli nasledujtice:
2009 2008
Dlhodobé po6zicky spriaznenym stranam 6,5-15% 6,5-15%
Ostatné dlhodobé pdzicky 10% 10%
Vekova struktara poziciek bola nasledovna:
od1do3 od 3 do 6 od 6mesiacov od 1 roka do nad 2 roky Spolu
mesiacov mesiacov do 1 roka 2 rokov
2009
Dlhodobé po6zicky spriaznenym s - 511 78 4293 5249 10 131
Ostatné dlhodobé pdzicky - - - 4260 - 4 260
- 511 78 8553 5249 14 391
od1do3 od 3 do 6 od 6mesiacov od 1 roka do nad 2 roky Spolu
mesiacov mesiacov do 1 roka 2 rokov
2008
Dlhodobé p6zicky spriaznenym s - - - 2 854 6473 9327
Ostatné dlhodobé pdzicky - - - 4419 - 4419
- - - 7273 6 473 13 746
Hore uvedené triedy dlhodobych pdzi¢iek neobsahujil p6zicky, ku ktorym by bolo potrebné tvorit’ opravné polozky.
Maximalne kreditné riziko k stivahovému diiu je do vysky realnej hodnoty p6ziciek uvedenych vyssie. Skupina nema
dlhodobé pohl'adavky zabezpecené zaloznym pravom.
(a) Dlhodobé pozicky spriaznenym stranam boli poskytnuté v nasledovnych menach:
2009 2008
CZK 1102 4 450
SKK - 4 068
EUR 9029 809
10 131 9 327
(b) Ostatné dlhodobé pozicky boli poskytnuté v nasledovnych menach:
2009 2008
EUR 4260 4419
4260 4419
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decembru 2009

8 Investicie (pokracovanie)

(c) Investicie v podnikoch pod spolo¢nou kontrolou

2009 2008
1. januar 887 790
Obstaranie podielov v spolocnych podnikoch - 6
Odpredaj podielov v spolo¢nych podnikoch - -
Kurzove rozdiely - 91
Podiel na (strate)/zisku -64 -
31. december 824 887

Investicie do spolo¢nych podnikov k 31. decembru 2009 zahttiaji goodwill 91 tis. EUR (31. decembra 2008: 91 tis. EUR).

Podiel Skupiny na vysledkoch spolo¢nych podnikov, z ktorych ziaden nie je vedeny na burze a ktorych agregované aktiva
(zahrtiujuc goodwill) a zavizky st nasledovné:

Nazov Krajina Aktiva ZavizKky Trzby Zisk/  Podiel v %
registracie (Strata)
2009
ROSLYN, s.r.0. SK 274 269 572 -33 50
Development Hubice, s.r.o. SK 558 555 - - 50
GAINER, s. 1. 0. SK 465 511 - -31 50
31. december 2009 1297 1335 572 -64
Nazov Krajina Aktiva ZavizKky Trzby Zisk/  Podiel v %
registracie (Strata)
2008
ROSLYN, s.r.0. SK 618 581 - - 50
Development Hubice, s.r.0. SK 312 276 242 - 50
GAINER, s. 1. 0. SK 466 480 - - 50
31. december 2008 1396 1337 242 -
9 Zasoby
2009 2008
Nehnutelnosti 894 752
Tovar 120 220
1014 872

K 31. decembru 2009 Skupina neevidovala pomaly obratkové zasoby (31. december 2008: 0 tis. EUR).
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10 Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohPadavky
2009 2008
Obchodné pohl'adavky — kratkodobé 3196 702
Obchodné pohl'adavky — dlhodobé - 32
Minus: opravna polozka k poklesu hodnoty pohl'adavok =75 -80
Pohl'adavky z obchodného styku — netto 3121 654
Naklady buducich obdobi — kratkodobé 17 522
Prijmy budtcich obdobi — kratkodobé 40 1022
57 1544
Dartiové pohladavky (DPH) 19 60
Postupené pohl'adavky 286 612
Ostatné pohl'adavky vratane preddavkov — kratkodobé 1 605 48
5088 1425

Skupina vykazala opravnii polozku vo vyske 75 tis. EUR na pokles hodnoty obchodnych
31. decembru 2009 (31. december 2008: 80 tis. EUR).

a inych pohladavok k

11 Peniazné prostriedKky a pefiazné ekvivalenty
2009 2008
Peniaze na iCte v banke a penazna hotovost’ 350 155
Penazné ekvivalenty (poukazky) - -
350 155

Peniaze na cte v banke ¢inili k 31. decembru 2009 celkovo 29 tis. EUR (k 31. decembru 2008: 114 tis. EUR). Peniaze na

ucte v bankach vynasali v roku 2009 priemerny urok 0,05 % (2008: 0,05 %).

12 Zakladné imanie, zikonny rezervny fond a ostatné fondy

K 31. decembru 2009 predstavoval celkovy pocet schvalenych a uplne splatenych kmenovych akeii 300 (k 31. decembru

2008: 300). Nominalna hodnota jednej akcie je 3 320 EUR.

Zakonné a ostatné fondy k 31. decembru 2009 vo vyske 999 tis. EUR (k 31. decembru 2008: 999 tis. EUR) predstavuji
Statutarny fond a rezervny fond tvoreny zo zisku po zdaneni. V roku 2008 spolocnost’ vytvorila Statutarny fond vo vyske 830
tis. EUR z vkladu prostriedkov materskej spolocnosti za uc¢elom posilnenia kapitalu. Cerpanie rezervného fondu je stanovené

v stanovach Spolocnosti a je mozné ho pouzit’ na krytie prevadzkovych strat.
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13 ZavizKy z obchodného styku a ostatné zavizky
2009 2008
Zaviazky z obchodného styku 1639 1 608
Socialne zabezpecenie a ostatné odvody 13 143
Daii z pridanej hodnoty a in¢ dane 8 69
Casové rozliSenie 43 43
Zavazky voci zamestnancom 20 21
Ostatné zaviazky 3978 547
Kratkodobé zavizky spolu 5701 2431
Kratkodobé vypozicky (a) 1523 511
1523 511
Vydané dlhopisy (b) 10 476 10 476
Dlhodobé po6zicky prijaté od spriaznenych stran (Poznamka 22) 3 862 5093
Ostatné prijaté dlhodobé pozicky 3423 4 067
Ostatné dlhodobé zavizky (c) 1083 199
18 844 19 835
26 068 22777

Rizika, ktorym st vystavené kratkodobé vypozicky, vydané dlhopisy, dlhodobé pozicky prijaté od spriaznenych stran, ostatné
prijaté dlhodobé po6zicky Skupiny ztitulu zmien urokovych sadzieb aobdobia, kedy dochadza k preceneniu, s

k suvahovému diu nasledujice:

2009 2008
6 mesiacov a menej - -
6 — 12 mesiacov 4 846 511
1-2 rokov 7 281 12 479
Viac ako 2 roky 7157 7157
19 284 20 147

Uttovna a realna hodnota dlhodobych tverov je nasledujuca:

Uétovna hodnota Fair Value

2009 2008 2009 2008
Vydané dlhopisy 10 476 10 476 10 476 10 476
Dlhodobé po6zicky prijaté od spriaznenych stran 3 862 5093 3785 5022
Ostatné prijaté dlhodobé pozicky 3423 4 067 3327 3957
17 761 19 636 17 588 19 455

Realne hodnoty su zalozené na diskontovanych penaznych tokoch s uplatnenim diskontnej sadzby odvodenej z Girokovych

sadzieb dlhopisov vo vyske 8,5 % (2008: 8,5 %).

Kratkodobé vypozicky, vydané dlhopisy, dlhodobé pozicky prijaté od spriaznenych stran a ostatné prijaté dlhodobé pozicky

boli poskytnuté v nasledovnych menach:

2009 2008

CZK 3447 3121
SKK - 14 169
EUR 15 838 2 857
19 284 20 147
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13 ZavizKy z obchodného styku a ostatné zavizky (pokracovanie)
(a) Kratkodobé vypozicky

Kratkodobé vypozicky k 31. decembru 2009 obsahujii bankové tvery vo vyske 543 tis. EUR. Tieto bankové uvery su
zaistené pozemkami Skupiny. Uctovna hodnota tychto tverov sa priblizuje ich realnej hodnote.

(b) Vydané dlhopisy

Dna 15. decembra 2005 Spolocnost’ vydala dlhopisy (ISIN SK4120004862) v nominalnej hodnote 3 319 tis. EUR, s pevne
urocenou sadzbou 8,5% p.a. a splatnostou 15. decembra 2010. Dna 12. decembra 2007 Spolo¢nost’ vydala dlhopisy (ISIN
SK4120005646) v nominalnej hodnote 7 157 tis. EUR s pevne tirocenou sadzbou 8,5% p.a. a splatnostou 12. decembra 2012.
Financné prostriedky ziskané prostrednictvom oboch emisii boli pouzité na financovanie investi¢nych zamerov Skupiny.

(c) Grant

V priebehu roka 2009 Skupina prijala nenavratny finanény prispevok z EU vo vyske 1 053 tis. EUR na refinancovanie

investicie kotolne na Stiepku. Skupina zauctovala tento prispevok na ostatné dlhodobé zavdazky a zacala ho postupne
rozpustat do vynosov pocas 20 rokov.
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14 OdloZena daii z prijmov

2009 2008
Stav odlozeného danového zaviazku na zaciatku roka 59 59
Naklad/(vynos) vykazany vo vykaze ziskov a strat (Poznamka ¢. 18) - -
Stav odloZeného darfiového zavizku na konci roka 59 59

Zmeny odlozenych danovych pohladavok a zavdzkov v priebehu roka, pred kompenzaciou zostatkov v ramci tej istej
danovej jurisdikcie:

1. januar 2009 (Naklad)/ (Naklad)/ 31. december
vynos vynos vykazany 2009
vo vykaze ziskov v stivahe
a strat
Rozdiel medzi G¢tovnou a daiiovou zostatkovou
hodnotou dlhodobého majetku 59 - - 59
59 - - 59
1. januar 2008 (Naklad)/ (Naklad)/ 31. december
vynos vynos vykazany 2008
vo vykaze ziskov v stivahe
a strat
Rozdiel medzi G¢tovnou a daiiovou zostatkovou
hodnotou dlhodobého majetku 52 - 7 59
52 - 7 59
15 Finan¢né vynosy a naklady
2009 2008
Zisk z predaja dcérskej spolocnosti 2385 -
Zisk z vyhodnej kapy dcérskej spolocnosti 2 449 -
Podiel na zisku spolo¢nych podnikov -63 -
4771 -
Kurzove zisky, net 11 -320
11 -320
Vynosové uroky 1319 1224
Nakladové uroky -1 805 -1 814
Ostatné -8 -10
-494 -600
4288 -920
16 Trzby za vlastné vykony a sluzby
2009 2008
Predaj vyrobkov - 745
Predaj nehnutelnosti 228 876
Ostatné 31 1
259 1622
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17 Naklady podla charakteru
2009 2008
Hrubé mzdy 256 318
Socialne zabezpecenie 91 118
347 436
Odpisy a amortizacia 117 473
117 473
Projektové naklady 157 257
Obchodné a ekonomické sluzby 66 124
Najomné 63 93
Telekomunikacné sluzby 14 34
Audit 14 7
Opravy a udrzba 10 12
Ostatné 9 38
Pravne sluzby 7 19
Monitoring 7 11
Sluzby spojené s najmom 5 21
Skolenia 4 8
Postovné 3 115
Poplatky a provizie 2 155
Marketingové sluzby 2 78
Cestovné 2 22
Reprezentacné 2 11
367 1 005
Ostatné prevadzkové (naklady) / vynosy — netto 47 1 080
47 1 080
878 2994

18 Splatna daii z prijmov

2009 2008
Dani splatna 6 117
Odlozena dan — naklad / (vynos) (Poznamka €. 14) - -
6 117

Porovnanie vykdzanych nakladov na daf z prijmov a teoretickej dane, ktora vznikla pouzitim Standardnych danovych sadzieb:

2009 2008

Zisk pred zdanenim 168 -2 005
Daii z prijmov vypocitana sadzbou dane 19% 32 -381
Prijem nepodliehajuci dani -2 -
Danovo neuznané naklady - 61
Pouzitie predchadzajiico nevykazanych danovych strat -74 -
Vplyv nevykazanej odloZenej danovej pohl'adavky 50 437
6 117
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19 Zisk na akciu

Zakladny ukazovatel’ zisku na akciu sa vypocita vydelenim Cistého zisku pripadajiiceho na kmenovych akciondrov vazenym
aritmetickym priemerom poctu kmenovych akcii v obehu pocas roka, bez kmenovych akcii nakipenych Spolocnost'ou
a drzanych ako vlastné akcie (Poznamka 12).

2009 2008
Zisk pripadajuci na kmenovych akcionarov Spolocnosti 3 889 -1 829
VéZeny aritmeticky priemer poctu kmetiovych akeii v obehu 300 300
Cisty zisk na akciu (tis. EUR na akciu) 12,96 -6,10

20 Podmienené a iné zavizky

Daiiova legislativa

Vzhl'adom na to, Ze viaceré oblasti slovenského danového prava (napr. legislativa ohl'adom transferového ocefiovania) doteraz
neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je
mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked’ budu k dispozicii pravne precedensy prip. oficidlne interpretacie prislusnych
organov. Vedenie Spolocnosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, v dosledku ktorych by jej vznikol v budicnosti vyznamny
naklad.

Dariové organy mozu kedykol'vek preverit’ knihy a zdznamy za obdobie 5 rokov predchadzajucich sucasnému zdanovaciemu
obdobiu a mézu vyribit' dodatocnti dan a pokuty. Vedenie Spolocnosti si nie je vedomé ziadnych okolnosti, ktoré by mohli

v tejto suvislosti viest' k vyznamnym budiicim nakladom.

Kapitalové zavizky
K 31. decembru 2009 Skupina neevidovala Ziadne kapitalové zavizky v stvislosti s dlhodobym hmotnym majetkom.
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21 Podnikové kombinacie

V roku 2009 Skupina nadobudla postupnou akviziciou 100% podiel na zakladnom imani spolo¢nosti Zelezna studnicka, a.s.,
ktora vlastni pozemky a budovy na Zeleznej studnicke v Bratislave.

Podrobné udaje o Cistych aktivach nadobudnutej spolocnosti a zisku z transakcie ku diu ziskania kontroly:

Redlna hodnota podielu predchadzajuco nadobudnutych 50% Cistych aktiv 1 996
Uctovna hodnota 50% cistych aktiv drzanych podl'a IAS 28 792
Zisk z precenenia podielu 50% ¢istych aktiv ku diiu ziskania kontroly 1204
Realna hodnota podielu predchadzajiico nadobudnutych 50% cistych aktiv 1 996
Cena obstarania ostatnych 50% Cistych aktiv 750
Realna hodnota 100% podielu ¢istych aktiv ku diu ziskania kontroly 3991
Zisk z kipy ostatnych 50% cistych aktiv 1245

Reélna hodnota Uétovna hodnota
Dlhodoby hmotny majetok (Poznamka 6) 4039 4039
Pohl'adavky z obchodného styku a iné pohl'adavky 3 3
Zavazky z obchodného styku a iné zavizky -51 -51
Obstarané vlastné imanie netto 3991 3991
Kiupna cena vyplatena v hotovosti 1542
Penazné prostriedky a equivalenty v nadobudnutej dcérskej spolocnosti 0
Ubytok peiiaZnych prostriedkov z titulu akvizicie 1542

Podnikové kombinacie uskutocnené po suvahovom dni su vykazané v poznamke 23.

V roku 2008 Skupina nadobudla 51% podiel na zdkladnom imani spoloc¢nosti SOLLEX, s.r.o., ktord sa zaobera
vel’koobchodnou ¢innost'ou s komoditami.

Podrobné udaje o Cistych aktivach nadobudnutej spolocnosti a zisku z transakcie ku diu ziskania kontroly:

Obstaravacia cena celkom 17
Realna hodnota podielu ¢istych aktiv nadobudnutej spolocnosti 19
Zisk z transakcie 2
Reélna hodnota Uétovna hodnota
Dlhodoby hmotny majetok 24 24
Zasoby 120 120
Penazné prostriedky a peilazné ekvivalenty 119 119
Pohl'adavky z obchodného styku a iné pohl'adavky 664 738
Zaviazky z obchodného styku a iné zavizky -889 -889
Vlastné imanie 38 112
Mensinové podiely (49%) -19
Obstarané vlastné imanie netto 19
Kiupna cena vyplatena v hotovosti 17
Penazné prostriedky a ekvivalenty v nadobudnutej dcérskej spolocnosti 120
Prirastok pefiaznych prostriedkov z titulu akvizicie 103
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22 Transakcie so spriaznenymi osobami

Skupina je kontrolovana spoloc¢nostou Arca Investments, a.s. (registrovanou v Slovenskej republike), ktora je zaroven
najvyssou materskou spolo¢nost'ou Skupiny.

So spriaznenymi stranami sa uskutocnili nasledujuce transakcie:

Pozicky poskytnuté materskej spolocnosti

2009 2008
Stav na zaciatku roka 319 -
Pozicky poskytnuté v priebehu roka - 339
Prijaté splatky tiverov - -
Vynosové uroky 30 25
Prijaté aroky - -
Kurzové rozdiely 2 44
Stav na konci roka 351 319
Pozicky prijaté od materskej spolocnosti

2009 2008
Stav na zaciatku roka 944 49
Pozicky poskytnuté v priebehu roka 657 1 650
Zaplatené splatky Giverov - -830
Nakladové uroky 98 101
Zaplatené uroky - -
Kurzové rozdiely - -26
Stav na konci roka 1 699 944
Pozicky poskytnuté spolocne kontrolovanym podnikom

2009 2008
Stav na zaciatku roka 583 -
Pozicky poskytnuté v priebehu roka 164 1019
Prijaté splatky tiverov - -458
Vynosové uroky 49 23
Prijaté aroky - -0
Odpis pohl'adavok - -
Kurzove rozdiely - -
Stav na konci roka 796 583
Pozicky prijaté od manazmentu

2009 2008
Stav na zaciatku roka 59 _
Pozicky poskytnuté v priebehu roka 700 177
Zaplatené splatky tiverov -125 -126
Nakladové uroky 48 10
Zaplatené uroky -28 -1
Kurzove rozdiely - -1
Stav na konci roka 654 59
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22 Transakcie so spriaznenymi osobami (pokracovanie)

Pézicky poskytnuté inym spriaznenym stranam

2009 2008
Stav na zaciatku roka 8424 2757
Pozicky poskytnuté v priebehu roka 2 047 6163
Prijaté splatky averov -2 167 -299
Vynosové uroky 643 539
Prijaté uroky - -81
Odpis pohladavok - -
Kurzove rozdiely 37 -654
Stav na konci roka 8984 8 424
Pozicky prijaté od inych spriaznenych stran

2009 2008
Stav na zaciatku roka 4 090 5274
Pozicky prijaté v priebehu roka 2385 7533
Zaplatené splatky uverov -5 051 -9 032
Nakladové uroky 169 451
Zaplatené uroky -90 -4
Kurzove rozdiely 5 -131
Stav na konci roka 1508 4 090
Pozicky poskytnuté spriaznenym strandm spolu

2009 2008
Stav na zaciatku roka 9327 2757
Pozicky poskytnuté v priebehu roka 2211 7521
Prijaté splatky averov -2 168 =757
Vynosové uroky 722 586
Prijaté aroky - -81
Odpis pohl'adavok - -
Kurzove rozdiely 39 -698
Stav na konci roka 10 131 9327
Pozicky prijaté od spriaznenych stran spolu

2009 2008
Stav na zaciatku roka 5093 5322
Pozicky prijaté v priebehu roka 3742 9360
Zaplatené splatky uverov -5177 -9 988
Nakladové uroky 316 561
Zaplatené uroky -117 -4
Kurzové rozdiely 5 -159
Stav na konci roka 3862 5093

V roku 2009 ¢lenovia predstavenstva prijali odmeny 28 tis.
2008 nedostavali kompenzacie za vykon funkcie.

EUR (2008: 27 tis. EUR). Clenovia dozornej rady v roku 2009 a
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23 Udalosti po siivahovom dni

V roku 2010 Skupina nadobudla 50,001% podiel na zékladnom imani spolo¢nosti OBYTNA ZONA HUBICE, s.r.o., ktord sa

zvelad’ovanim pozemkov pre stavbu rodinnych domov.

Podrobné udaje o &istych aktivach nadobudnutej spolo¢nosti a zisku z transakcie ku diiu ziskania kontroly:

Obstaravacia cena celkom
Realna hodnota podielu ¢&istych aktiv nadobudnutej spolo¢nosti

Zisk z transakcie

Realna hodnota

3
526

523

Uktovna hodnota

Dlhodoby hmotny majetok 2070 1023

Perniazné prostriedky a peilazné ekvivalenty 11 11

Pohl'adavky z obchodného styku a iné pohl'adavky 20 20

Zavizky z obchodného styku a iné zavizky -1 049 -1 049

Vlastné imanie 1052 5

Mensinové podiely (49,999%) -526

Obstarané vlastné imanie netto 586

Kupna cena vyplatena v hotovosti 3

Penazné prostriedky a ekvivalenty v nadobudnutej deérskej spoloénosti 11
8

Prirastok pefiaznych prostriedkov z titulu akvizicie

Podpis Statutarnehq organu algho
fyzickej osoby, ktora j
udtovnou jednotkou:

Pripravené dra: Podpisovy zdzham osoby
zodpovednej za zostdvenie
udtovnej zaviefky:

Podpisovy zaznam osoby

zodpovednej za vedeni
uctoynictva: /‘e

A

Ing. Juraj Konik
finanény manazér

Ing. Rastidlay Veli¢
predseda predstavenstva

A

Ing. Henrich Ki§
¢len predstavenstva

31. augusta 2010

31. augusta 2010

m

Ing. Juraj Konik
finanény manazér
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