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  2009 2008 
   
   
Zisk pred zdanením 3 768 -2 288 
Úpravy   
Odpisy dlhodobého nehmotného  a dlhodobého hmotného majetku 117 473 
Výsledok z predaja dlhodobého majetku - - 
Zmena stavu pohľadávok z prevádzkovej činnosti -2 755 3 107 
Zmena stavu záväzkov z prevádzkovej činnosti 3 669 -1 840 
Zmena stavu zásob -142 1 376 
Ostatné nepeňažné operácie 63 - 
Peňažné toky z prevádzkovej činnosti 4 720 838 
Výdavky na daň z príjmov účtovnej jednotky 62 -60 
Čisté peňažné toky z prevádzkovej činnosti  4 782 778 
   
Peňažné toky z investičnej činnosti   
Výdavky na obstaranie dcérskej spoločnosti -1 542 103 
Výdavky na obstaranie dlhodobého nehmotného majetku - - 
Výdavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku -555 -2 329 
Príjmy z predaja dlhodobého hmotného majetku - - 
Výdavky na dlhodobé pôžičky poskytnuté spriazneným stranám -2 211 -7 240 
Príjmy zo splácania dlhodobých pôžičiek od spriaznených strán 3 729 
Výdavky na dlhodobé pôžičky poskytnuté tretím stranám -4 003 -2 019 
Príjmy zo splácania dlhodobých pôžičiek od tretích strán 4 934 1 910 
Čisté peňažné toky z investičnej činnosti  -3 374 -8 846 
   
Peňažné toky z finančnej činnosti   
Príjmy z ďalších vkladov do vlastného imania od akcionárov - 799 
Príjmy z emisie dlhových cenných papierov - 6 887 
Príjmy z ostatných dlhodobých záväzkov a krátkodobých záväzkov 4 669 7 321 
Výdavky na splácanie ostatných dlhodobých, krátkodobých záväzkov -6 684 -7 360 
Príjmy z pôžičiek spriazneným stranám 3 742 9 012 
Výdavky na splácanie pôžičiek spriazneným stranám -2 940 -8 817 
Čisté peňažné toky z finančnej činnosti  -1 213 7 842 
   
Čisté zvýšenie alebo čisté zníženie peňažných prostriedkov 195 -236 
Stav peňažných prostriedkov a peňažných ekvivalentov na začiatku obdobia (k 
1.1.) 155 391 

Stav peňažných prostriedkov a peňažných ekvivalentov na konci obdobia pred 
zohľadnením kurzových rozdielov vyčíslených ku dňu, ku ktorému sa zostavuje 
účtovná závierka 350 161 
Kurzové rozdiely vyčíslené k peňažným prostriedkom a peňažným 
ekvivalentom ku dňu, ku ktorému sa zostavuje účtovná závierka - -6 
Kurzové straty - 11 
Kurzové zisky - 5 

Zostatok peňažných prostriedkov a peňažných ekvivalentov na konci  
obdobia, upravený o kurzové rozdiely vyčíslené ku dňu, ku ktorému sa 
zostavuje účtovná závierka 350 155 
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  Pripadajúce na vlastníkov podielov v Spoločnosti   Podiely 

menšinových 
vlastníkov 

 

  Spolu 

  
Základné 

imanie   

Zákonný 
rezervný 

fond 
a ostatné 

fondy   
Nerozdelený 

zisk   Spolu   

    

                        
Zostatok k 1. januáru 2008 893   127   -800   220   567   787 

                        
Zisk / (strata) za účtovné 
obdobie -   -   -1 829   -1 829   -576   -2 405 
Vyplatené dividendy -   -   -   -   -   - 
Príspevky do fondov -   825   -26   799   -   799 
Iný súhrnný zisk 103  47  -165  -15  44  29 
Akvizícia dcérskej spoločnosti -   -   -   -   18   18 
Zostatok k 31. decembru 2008 996   999   -2 819    -825   53   -772 

                        
Zisk / (strata) za účtovné 
obdobie -   -  3 889  3 889  -127  3 762 
Predaj dcérskej spoločnosti -   -  -  -  787  787 
Zmena vlastníctva v dcérskej 
spoločnosti -  -  89  89  1 081  1 170 
Ostatné -   -  -14  -14  -  -14 
Zostatok k 31. decembru 2009 996   999  1 144  3 139  1 794  4 933 
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1 Všeobecné informácie 
 
Arca Capital Slovakia, a.s (ďalej len “Spoločnosť”) bola založená ako akciová spoločnosť so sídlom v Slovenskej republike. 
Spoločnosť sídli na adrese: Plynárenská   7/A, 821 09 Bratislava, Slovenská republika (ďalej len “SK“) a bola zapísaná do 
obchodného registra okresného súdu Bratislava I, oddiel Sa, vložka číslo 3202/B dňa 30. Októbra 2003. Identifikačné číslo 
spoločnosti je 35 868 856. Spoločnosť bola zriadená v súlade s právnymi predpismi Slovenskej republiky.  
 
Arca Capital Slovakia, a.s. sa špecializuje na investície v Private Equity a Real Estate.  
 
Štruktúra akcionárov Skupiny k 31. decembru 2009 bola nasledovná: 
 
 Podiel na základnom imaní Hlasovacie práva
 v tis. EUR                v %  v %
   
Arca Investments, a.s. 996 100,0 100,0
Spolu 996 100,0 100,0

 
Spoločnosť sa zahrňuje do konsolidovanej účtovnej závierky spoločnosti Arca Investments, a.s., Plynárenská 7/A, 821 09 
Bratislava, Slovenská republika, ktorá je zároveň konečnou kontrolujúcou spoločnosťou. Konečnou ovládajúcou osobou je 
Ing. Pavol Krúpa a Ing. Peter Krištofovič. 
 
Konsolidovaná účtovná závierka za rok končiaci sa 31. decembra 2009 zahŕňa Spoločnosť a jej dcérske spoločnosti (spolu 
uvádzané ako “Skupina”) a podiely v spoločne kontrolovaných podnikoch:  
 
 Krajina 

registrácie 
Podiel  
2009 

Podiel  
2008 

 
Hlavná činnosť 

Dcérske spoločnosti     

     AQUA GROUP s.r.o.  SK - 66,7% Stáčanie prírodnej minerálnej vody 
     YVEX, s.r.o. SK 51% 51% Real Estate 
     CRESLING, s.r.o. SK 100% 100% Real Estate 
     SOLLEX, s.r.o. SR 51% 51% Kúpa a predaj tovaru 
     WBR Korytnica, a. s. SK 100% 100% Real Estate 
     PIELD Invest, s. r. o. SK 100% 100% Real Estate 
     Železná studnička, a.s. SK 55,88% - Real Estate 

Spoločne kontrolované podniky     

     ROSLYN, s.r.o. SK 50% 50% Real Estate 
     Development Hubice, s. r. o. SK 50% 50% Stavebníctvo 
     GAINER, s. r. o. SK 50% 50% Real Estate 

Skupina nie je neobmedzene ručiacim spoločníkom v iných účtovných jednotkách. 
 
V roku 2009 mala Skupina v priemere 18 zamestnancov (2008: 39 zamestnancov). 
 
Štatutárne orgány Spoločnosti 
 
Členovia štatutárnych orgánov Spoločnosti:  
 
Predstavenstvo:  31. december 2009 31. december 2008 
Predseda Ing. Rastislav Velič Ing. Rastislav Velič 
Členovia Ing. Henrich Kiš Ing. Henrich Kiš 
 
 
Dozorná rada: 31. december 2009 31. december 2008 
Predseda Ing. Róbert Gaboš – predseda Ing. Róbert Gaboš – predseda 
Členovia   Monika   Dobrovodská Monika   Dobrovodská 
 Ing. Pavol Krúpa Ing. Pavol Krúpa 
 
Odmeny členom orgánov sú zverejnené v poznámke 22. 
 
Konsolidovaná účtovná závierka bola schválená valným zhromaždením akcionárov, ktoré sa konalo dňa 14. septembra 2010. 
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2 Významné účtovné zásady a účtovné metódy 
 
Základné účtovné metódy použité pri zostavení tejto konsolidovanej účtovnej závierky sú opísané nižšie. Tieto metódy sa 
uplatňujú konzistentne počas všetkých vykazovaných období, ak nie je uvedené inak. 
 
2.1 Základné zásady pre zostavenie účtovnej závierky 
 
Slovenský zákon o účtovníctve (zákon NR SR č. 431/2002 Z.z. v znení neskorších predpisov) vyžaduje, aby Spoločnosť 
zostavila konsolidovanú účtovnú závierku k 31. decembru 2008 v súlade s IFRS platnými v Európskej únii („EÚ“).  Táto 
konsolidovaná účtovná závierka bola zostavená v súlade s Medzinárodnými štandardmi pre finančné výkazníctvo (ďalej len 
„IFRS“) platnými v Európskej únii za obdobie končiace 31. decembra 2009 za spoločnosť Arca Capital Slovakia, a.s. a jej 
dcérske spoločnosti. Táto konsolidovaná účtovná závierka bola zostavená za účelom jej prezentácie vlastníkom Spoločnosti. 
 
Táto účtovná závierka bola zostavená v súlade s Medzinárodnými štandardmi pre finančné výkazníctvo platnými v Európskej 
únii. Skupina aplikuje všetky IFRS a interpretácie vydané Výborom pre medzinárodné účtovné štandardy (International 
Accounting Standards Board – ďalej len „IASB“) platnými v EÚ, ktoré boli v platnosti k 31. decembru 2009 a účinnými pre 
ročné obdobia končiace sa k uvedenému dátumu. Konsolidovaná účtovná závierka Skupiny je zostavená v súlade s IFRS 
podľa princípu historických cien.  
 
Táto konsolidovaná účtovná závierka bola zostavená za predpokladu nepretržitého trvania činnosti Skupiny. 
 
Zostavenie konsolidovanej účtovnej závierky v súlade s IFRS platnými v EU vyžaduje od manažmentu urobiť úsudky, 
odhady a predpoklady v procese aplikácie účtovných zásad Skupiny, ktoré ovplyvňujú vykázané sumy majetku a záväzkov, 
zverejnenia podmienených aktív a pasív ku koncu vykazovaného obdobia a vykázaných súm výnosov a nákladov počas roka. 
Aktuálne výsledky sa môžu odlišovať od týchto odhadov. Oblasti, ktoré vyžadujú vyšší stupeň úsudku alebo komplexnosti, 
prípadne oblasti, v ktorých predpoklady a odhady významne ovplyvňujú konsolidovanú účtovnú závierku, sú uvedené 
v Poznámke 4. 
 
Uvedená konsolidovaná účtovná závierka je zostavená v tisícoch eúr („EUR“), pokiaľ nie je uvedené inak. Niektoré 
porovnateľné údaje za predchádzajúce účtovné obdobia boli reklasifikované, aby sa prispôsobili vykazovaniu v bežnom 
účtovnom období. 
 
Od 1. januára 2009 sa zaviedla v Slovenskej republike ako nové zákonné platidlo mena euro. Prechod zo slovenskej koruny 
na euro, vrátane ocenenia majetku, záväzkov a vlastného imania sa uskutočnil použitím schváleného konverzného kurzu 1 
EUR = 30,126 Sk. Položky konsolidovaného výkazu ziskov a strát k 31. decembru 2008 boli prepočítané priemerným 
ročným kurzom 2008 vo výške 1 EUR = 31,291 Sk. Porovnateľné údaje konsolidovanej súvahy k 31. decembru 2007 boli 
prepočítané súvahovým kurzom 1 Eur = 33,603 Sk platným 31. decembra 2007. 
 
Skupina prepočítala jednotlivé položky majetku a záväzky na eurá použitím oficiálneho konverzného kurzu, s výnimkou: 
 
 Preddavky prijaté a zaplatené v eurách, ktoré boli prepočítané konverzným kurzom platným v deň, keď bol preddavok 

prijatý alebo zaplatený 
 Účty časového rozlíšenia v eurách, ktoré boli prepočítané konverzným kurzom platným v deň nastania účtovnej udalosti 
 
Predstavenstvo Spoločnosti môže akcionárom navrhnúť zmenu účtovnej závierky aj po jej schválení na valnom zhromaždení 
akcionárov. Avšak podľa § 16, odsekov 9 až 11 zákona o účtovníctve, po zostavení a schválení účtovnej závierky nemožno 
otvárať uzavreté účtovné knihy. Ak sa zistí po schválení účtovnej závierky, že údaje za predchádzajúce účtovné obdobie nie 
sú porovnateľné, zákon o účtovníctve povoľuje účtovnej jednotke ich opraviť v účtovnom období, keď tieto skutočnosti 
zistila. 
 
2.2 Prijatie nových účtovných štandardov a interpretácií 
 
Nové štandardy, novely a interpretácie štandardov, ktoré boli aplikované v roku 2009  
 
Aplikácia nižšie uvedených štandardov, interpretácií a doplnení k vydaným štandardom nemá podstatný vplyv na účtovnú 
závierku Skupiny: 

Novela IAS 1, Prezentácia účtovnej závierky (štandard novelizovaný v marci 2007; novela účinná pre účtovné obdobia 
začínajúce 1. januára 2009 alebo neskôr). Hlavnou zmenou je nahradenie výkazu ziskov a strát výkazom celkového zisku a 
strát, ktorý bude obsahovať tiež všetky zmeny vlastného imania netýkajúce sa vlastníkov, napríklad precenenie finančného 
majetku k dispozícii na predaj. Alternatívne budú účtovné jednotky môcť prezentovať dva výkazy - samostatný výkaz ziskov 
a strát ako doteraz a výkaz celkového zisku a strát.  
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2 Významné účtovné zásady a účtovné metódy (pokračovanie) 
 
Novela IAS 1 okrem iného zavádza povinnosť prezentovať počiatočnú súvahu k začiatku minulého účtovného obdobia v 
prípade, že došlo k zmene údajov za minulé obdobie z dôvodu reklasifikácie, zmeny účtovných postupov alebo opráv chýb. 
Novelizovaný IAS 1 ovplyvnil prezentáciu účtovnej závierky, ale nemá vplyv na vykazovanie a ocenenie špecifických 
transakcií a zostatkov. Európska únia novelu IAS 1 schválila dňa 17. decembra 2008. 

Novela IFRS 2, Platba na základe podielov (vydaná v januári 2008, účinná pre účtovné obdobia začínajúce 1. januára 
2009). Novela podáva vysvetlenie, že iba podmienky služby a podmienky výkonu predstavujú podmienky vzniku nároku na 
platby na základe podielov. Ostatné podmienky platby na základe podielov sa nepovažujú za podmienky nároku. Novela 
špecifikuje, že všetky zrušenia, či už účtovnou jednotkou alebo inými stranami musia byť posudzované z účtovného hľadiska 
rovnako. Novela IFRS 2 bola schválená Európskou úniou dňa 16. decembra 2008. 

Novela IAS 23, Náklady na pôžičky a úvery (štandard novelizovaný v marci 2007; novella účinná od 1. januára 2009). 
Novela IAS 23 bola vydaná v marci 2007. Hlavnou zmenou v porovnaní s pôvodným IAS 23 je zrušenie možnosti vykázať 
priamo do nákladov úrokové a iné náklady na pôžičky, ktoré sa vzťahujú na aktíva, ktoré si vyžadujú dlhšie časové obdobie 
na ich prípravu na zaradenie do užívania alebo prípravu na predaj. Skupina bude musieť aktivovať tieto náklady ako súčasť 
obstarávacej ceny daného aktíva. Novelizovaný štandard sa aplikuje len na budúce náklady na pôžičky týkajúce sa obstarania 
aktív, u ktorých je dátum začatia aktivácie 1. január 2009 alebo neskorší dátum. Novelizovaný IAS 23 bol schválený 
Európskou úniou dňa 10. decembra 2008. 

Novela IAS 32 a Novela IAS 1, Finančné nástroje s právom spätného odpredaja a záväzky vznikajúce pri likvidácii 
(účinné pre účtovné obdobia začínajúce 1. januára 2009 alebo neskôr). Novela vyžaduje aby určité finančné nástroje, 
ktoré spĺňajú definíciu záväzku boli klasifikované ako vlastné imanie. Táto novela bola schválená Európskou úniou dňa 21. 
Januára 2009. 

IFRS 8 – Prevádzkové segmenty (účinný od 1. januára 2009). Štandard sa týka spoločností, ktorých dlhové alebo 
majetkové cenné papiere sú verejne obchodovateľné alebo ktoré predložili alebo u nich prebieha proces predloženia účtovnej 
závierky príslušnému orgánu, za účelom emisie akejkoľvek triedy cenných papierov na verejnom trhu. IFRS 8 vyžaduje, aby 
subjekt zverejňoval svoje finančné a ďalšie vysvetľujúce informácie o prevádzkových segmentoch a zároveň špecifikuje, 
akým spôsobom má subjekt tieto informácie zverejniť. IFRS 8 bol schválený Európskou úniou dňa 21. novembra 2007. 

Náklady na investíciu v dcérskej spoločnosti, spoločnom podniku alebo pridruženej spoločnosti – novela IFRS 1 a IAS 
27 (vydaná v máji 2008; účinná pre účtovné obdobia začínajúce po 1. januári 2009). Novela umožňuje účtovným 
jednotkám, ktoré uplatňujú IFRS po prvý krát, aby svoje investície v dcérskych spoločnostiach, spoločných podnikoch alebo 
pridružených spoločnostiach ocenili v individuálnej účtovnej závierke buď v reálnej hodnote alebo v účtovnej hodnote 
vykázanej podľa predchádzajúcich účtovných štandardov. Novela taktiež vyžaduje, aby sa výplata predakvizičného čistého 
imania vykázala vo výkaze ziskov a strát, a nie ako navrátenie investície. Táto novela bola schválená Európskou úniou dňa 
23. januára 2009. 

IFRIC 13, Vernostné programy pre zákazníkov (účinný pre účtovné obdobia začínajúce od 1. júla 2008). Interpretácia 
vysvetľuje, že ak sa pri predaji tovaru alebo služieb poskytuje zákazníkom prísľub vernostnej odmeny (napr. body alebo 
bezodplatné poskytnutie tovaru), ide o viacprvkové transakcie a úhrada prijatá od zákazníka sa má rozdeliť medzi jednotlivé 
zložky transakcie na báze reálnych hodnôt. Skupina neposkytuje vernostné zľavy zákazníkom a táto interpretácia preto nemá 
vplyv na účtovnú závierku Skupiny. IFRIC 13 bol schválený Európskou úniou dňa 16. decembra 2008. 

Projekt zlepšení Medzinárodných štandardov pre finančné výkazníctvo (vydané v máji 2008). V roku 2007 sa Rada pre 
medzinárodné účtovné štandardy (IASB) rozhodla iniciovať každoročne sa opakujúci projekt realizácie potrebných, no nie 
naliehavých novelizácií IFRS. Novely vydané v máji 2008 obsahujú viaceré dôležité zmeny, objasnenia a terminologické 
zmeny v rôznych štandardoch. Dôležité zmeny sa týkajú týchto oblastí: klasifikácia aktív ako držaných na predaj podľa IFRS 
5 v prípade straty kontroly nad dcérskou spoločnosťou; možnosť prezentácie finančných nástrojov držaných na obchodovanie 
ako dlhodobého majetku podľa IAS 1; účtovanie o predaji majetku, na ktorý sa vzťahuje štandard IAS 16 a ktorý bol predtým 
držaný za účelom prenájmu, a klasifikácia príslušných peňažných tokov podľa IAS 7 ako peňažných tokov z prevádzkovej 
činnosti; objasnenie definície obmedzenia (curtailment) podľa IAS 19; účtovanie o štátnych dotáciách so zvýhodnenými 
úrokovými sadzbami v súlade s IAS 20; zosúladenie definície nákladov na prijaté úvery a pôžičky podľa IAS 23 s metódou 
efektívnej úrokovej sadzby; objasnenie účtovania o dcérskych spoločnostiach držaných na predaj podľa IAS 27 a IFRS 5; 
redukcia požiadaviek na zverejňovanie týkajúcich sa pridružených spoločností a spoločných podnikov podľa IAS 28 a IAS 
31; rozšírenie zverejnenia vyžadovaného podľa IAS 36; objasnenie účtovania o reklamných nákladoch podľa IAS 38; zmena 
definície kategórie finančných aktív v reálnej hodnote cez výkaz ziskov a strát, tak, aby bola v súlade s účtovaním o 
zabezpečovacích derivátoch podľa IAS 39; zavedenie účtovania investícií do nehnuteľností počas ich výstavby súlade IAS 
40; a redukcia obmedzení týkajúcich sa spôsobu stanovenia reálnej hodnoty biologického majetku podľa IAS 41. Ďalšie 
zmeny a doplnenia štandardov IAS 8, IAS 10, IAS 18, IAS 20, IAS 29, IAS 34, IAS 40, IAS 41 a IFRS 7 predstavujú iba 
terminologické alebo redakčné zmeny, o ktorých je IASB presvedčená, že nebudú mať žiaden alebo iba minimálny vplyv na 
účtovníctvo. Uvedené novely boli schválené Európskou úniou dňa 23. januára 2009. 
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2 Významné účtovné zásady a účtovné metódy (pokračovanie) 
 
Doplnenie vykazovania o finančných nástrojoch – dodatok k IFRS 7, Finančné nástroje: Zverejňovanie (vydaná 
v marci 2009; účinná pre účtovné obdobia začínajúce 1. januára 2009 alebo neskôr). Dodatok vyžaduje doplnenie 
vykazovania o spôsobe stanovenia reálnej hodnoty a rizika likvidity. Spoločnosť je povinná vykázať finančné nástroje za 
použitia 3-stupňovej hierarchie stanovenia reálnej hodnoty. Dodatok (a) objasňuje, že v analýze splatnosti záväzkov by mali 
byť zahrnuté vystavené finančné záruky v maximálnej výške záruky v najskoršom období, v ktorom môže byť záruka 
uplatnená; a (b) vyžaduje vykázanie zostatkovej zmluvnej splatnosti finančných derivátov ak tieto zmluvné splatnosti sú 
nevyhnutné pre pochopenie načasovania finančných tokov. Spoločnosť musí ďalej vykázať analýzu splatnosti finančného 
majetku, ktoré drží za účelom riadenia rizika likvidity, ak je táto informácia potrebná pre používateľov finančných výkazov 
na zhodnotenie podstaty a rozsahu rizika likvidity. Dňa 27. Novembra 2009 bola uvedená novela schválená Európskou úniou. 

Nové štandardy, novely a interpretácie štandardov, ktoré ešte nie sú účinné, ale Skupina ich dobrovoľne aplikovala  

Novela IFRS 3, Podnikové kombinácie (novelizovaný v januári 2008; účinný pre podnikové kombinácie, u ktorých je 
dátum obstarania v deň alebo po začiatku prvého ročného účtovného obdobia, ktoré začína po 1. júli 2009 alebo 
neskôr). Novela IFRS 3 umožňuje účtovnej jednotke zvoliť si spôsob oceňovania podielov vlastníkov bez kontrolného 
vplyvu podľa doterajšieho znenia IFRS 3 (pomerným podielom na identifikovateľnom čistom majetku nadobúdanej účtovnej 
jednotky) alebo na rovnakej báze ako stanovuje US GAAP (t.j. v reálnej hodnote). Novela IFRS 3 poskytuje podrobnejšie 
inštrukcie k aplikovaniu metódy kúpy v prípade podnikových kombinácií. Bola zrušená požiadavka, aby sa pri výpočte 
príslušnej časti goodwillu oceňovala v jednotlivých krokoch postupnej akvizície každá položku majetku a záväzkov v ich 
reálnej hodnote.  Namiesto toho sa v prípade postupnej akvizície ocení predchádzajúci podiel na vlastnom imaní kupovanej 
spoločnosti v jeho reálnej hodnote stanovenej ku dňu akvizície a výsledný zisk alebo strata sa zúčtuje vo výkaze ziskov 
a strát. Náklady súvisiace s akvizíciou sa účtujú oddelene od podnikovej kombinácie a vykazujú sa ako náklad a nie ako 
súčasť goodwillu. Nadobúdateľ musí k dátumu akvizície zaúčtovať podmienený záväzok z obstarania iného podniku. Zmeny 
hodnoty tohto záväzku po dátume nadobudnutia sa vykážu v súlade s príslušnými platnými IFRS štandardmi, a nie ako 
úprava goodwillu ako to bolo doteraz.  

Novelizovaný IFRS 3 sa vzťahuje aj na podnikové kombinácie, ktoré majú podobu svojpomocných družstiev a podnikové 
kombinácie len na základe zmluvného vzťahu. Táto novela nemala žiaden významný dopad na túto konsolidovanú účtovnú 
závierku. Novela bola schválená Európskou úniou dňa 3. júna 2009. 

Novela IAS 27, Konsolidovaná a individuálna účtovná závierka (novela z januára 2008 účinná pre ročné finančné 
obdobia začínajúce 1. júla 2009 alebo neskôr). Novelizovaný štandard IAS 27 vyžaduje, aby účtovné jednotky priradili 
celkový vykázaný zisk alebo stratu (vrátane zisku alebo straty zaúčtovanej mimo výkazu ziskov a strát) vlastníkom materskej 
spoločnosti a vlastníkom podielov bez kontrolného vplyvu (predtým označovaných ako menšinové podiely) aj v prípade, že v 
dôsledku toho bude zostatok podielov vlastníkov bez kontrolného vplyvu negatívny. Štandard pred touto novelizáciou 
vyžaduje, aby sa straty presahujúce podiel na vlastnom imaní alokovali na vlastníkov materskej spoločnosti, s výnimkou 
prípadov, keď majú vlastníci podielov bez kontrolného vplyvu záväznú povinnosť a sú schopní uskutočniť ďalšiu investíciu 
na pokrytie straty. Novelizovaný štandard ďalej uvádza, že zmeny vlastníckych podielov materskej spoločnosti v dcérskych 
spoločnostiach, v dôsledku ktorých nedôjde ku strate kontroly, sa musia zaúčtovať ako transakcie vo vlastnom imaní. Takisto 
novelizácia špecifikuje spôsob stanovenia ziskov a strát zo straty kontroly v dcérskej spoločnosti. K dátumu straty kontroly sa 
investície ponechané v bývalej dcérskej spoločnosti musia oceniť v ich reálnej hodnote. Štandard platný pred touto 
novelizáciou vyžaduje, aby sa účtovná hodnota investície ponechanej v dcérskej spoločnosti považovala za obstarávaciu cenu 
v súlade s IAS 39, Finančné nástroje: Účtovanie a ocenenie. Táto novela nemala žiaden významný dopad na túto 
konsolidovanú účtovnú závierku. Novela bola schválená Európskou úniou dňa 3. júna 2009.  

Nové štandardy, novely a interpretácie štandardov, ktoré ešte nie sú účinné 

Žiaden z nižšie uvedených štandardov, interpretácií a doplnení k vydaným štandardom nebol pri zostavovaní konsolidovanej 
účtovnej závierky Skupiny k 31. decembru 2009 dobrovoľne aplikovaný pred dátumom jeho účinnosti:   

IFRS 1, Prvá aplikácia Medzinárodných štandardov finančného výkazníctva (účinná pre prvú účtovnú závierku 
zostavenú v súlade s IFRS za obdobie začínajúce 1. júla 2009 alebo neskôr). Novelizovaný štandard IFRS 1 zachoval 
obsah predchádzajúcej verzie pri zmenenej forme a štruktúre jeho prezentácie s cieľom zlepšiť jeho zrozumiteľnosť a 
adaptovateľnosť na budúce zmeny. Novelizovaný štandard nemá vplyv na účtovnú závierku Skupiny. Táto novela bola 
schválená Európskou úniou 25. novembra 2009. 
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2 Významné účtovné zásady a účtovné metódy (pokračovanie) 
 
Kvalifikované položky hedgingu – Novela IAS 39, Finančné nástroje: vykazovanie a oceňovanie (účinná s 
retrospektívnou aplikáciou pre účtovné obdobia začínajúce po 1. júli 2009, s povolenou predčasnou aplikáciou). Táto 
novela sa zaoberá otázkou, aké položky je možné zabezpečiť. Na to, aby bolo možné na niektorú položku uplatniť účtovanie 
hedgingu, musí byť dané riziko (alebo jeho časť) samostatne identifikované v rámci príslušného finančného nástroja a zmeny 
peňažných tokov (alebo reálnej hodnoty) finančného nástroja, vznikajúce zo zmien daných rizík (alebo ich častí) sa musia 
dať spoľahlivo kvantifikovať. Novela bola schválená 15. septembra 2009. Novela nebude mať dopad na konsolidovanú 
účtovnú závierku Skupiny. 

IFRIC 12 Koncesie na poskytovanie služieb. IFRIC 12 platí pre zmluvné dojednania, kde sa súkromný sektor podieľa na 
rozvoji, financovaní, prevádzke a udržiavaní infraštruktúry pre služby verejného sektora. Interpretácia IFRIC 12 nie je 
relevantná pre činnosť Skupiny, pretože Skupina nezabezpečuje činnosti pre verejný sektor. IFRIC 12 bol schválený 
Európskou úniou dňa 25. marca 2009 s účinnosťou od 1.januára 2010. 

IFRIC 15, Dohody o výstavbe nehnuteľností (účinný od 1. januára 2009). Interpretácia sa týka účtovania výnosov a s 
nimi súvisiacich nákladov v spoločnostiach zaoberajúcich sa výstavbou nehnuteľností buď priamo alebo prostredníctvom 
subdodávateľov a poskytuje návod na určenie toho, či dohody o výstavbe nehnuteľností spadajú do pôsobnosti IAS 11 alebo 
IAS 18. Taktiež uvádza kritériá na stanovenie toho, kedy by mali účtovné jednotky vykazovať výnosy z takýchto transakcií. 
Táto interpretácia bola schválená Európskou úniou 22. júla 2009  a nemá vplyv na účtovnú závierku Skupiny. 

Novela IFRIC 9, Prehodnotenie vložených derivátov a novela štandardu IAS 39 – Finančné nástroje: účtovanie a 
oceňovanie (účinné pre ročné účtovné obdobia začínajúce po 1. júli 2009, t.j. od 1. januára 2010). Podľa novely musia 
byť všetky vložené deriváty pri reklasifikácií finančných aktív z kategórie v reálnej hodnote vykázané do zisku alebo straty, 
posúdené a v prípade potreby zaúčtované v účtovnej závierke oddelene. Táto novela bola schválená Európskou úniou dňa 27. 
novembra 2009 a neočakáva sa, že by mala vplyv na účtovnú závierku Skupiny. 

IFRIC 16, Zabezpečenie (hedging) čistej investície do zahraničnej jednotky (účinný od 1. októbra 2008). Interpretácia 
vysvetľuje, ktoré kurzové riziká spĺňajú podmienky pre účtovanie o hedgingu a uvádza, že prepočet z funkčnej meny na 
menu prezentácie nevytvára riziko, na ktoré by sa mohlo aplikovať účtovanie o hedgingu. IFRIC 16 dovoľuje, aby 
zabezpečovací nástroj vlastnila ľubovoľná spoločnosť resp. spoločnosti v skupine s výnimkou zahraničnej prevádzky, ktorá 
je sama zabezpečovaná. Interpretácia tiež objasňuje, ako sa počíta zisk resp. strata preúčtovaný /(-á) z rezervy na kurzový 
prepočet do výkazu ziskov a strát pri predaji zabezpečovanej zahraničnej prevádzky. Spoločnosti použijú prospektívne 
štandard IAS 39 na odúčtovanie hedgingu, v prípade ak zabezpečenie nesplní kritériá účtovania o hedgingu uvedené v IFRIC 
16. Táto interpretácia ešte bola schválená Európskou úniou 4. júna 2009 a nemá vplyv na účtovnú závierku Skupiny. 

IFRIC 17, Nepeňažné dividendy pre majiteľov akcií a obchodných podielov (účinná pre ročné obdobia začínajúce 1. 
júla 2009 alebo neskôr s povolenou predčasnou aplikáciou). Interpretácia objasňuje, kedy a ako sa má účtovať prevod 
nepeňažného majetku formou dividend akcionárom a majiteľom obchodných podielov. Záväzok previesť nepeňažný majetok 
formou dividendy je účtovná jednotka povinná oceniť v reálnej hodnote majetku, ktorý sa má previesť. Zisk resp. strata z 
vyradenia nepeňažného majetku sa vykáže vo výkaze ziskov a strát, keď účtovná jednotka príslušnú dividendu týmto 
majetkom splatí. Uvedená interpretácia nie je pre činnosť Skupiny relevantná, pretože tá svojim akcionárom žiadne 
dividendy vo forme nepeňažného majetku nevypláca. Táto interpretácia bola schválená Európskou úniou 26. novembra 2009. 

IFRIC 18, Prevod majetku od zákazníkov (účinný pre ročné účtovné obdobia začínajúce 1. júla 2009 alebo neskôr). 
Interpretácia vysvetľuje účtovanie o prevode majetku zákazníkov na účtovnú jednotku, konkrétne podmienky za akých je 
splnená definícia majetku, kedy je o prevedenom majetku nutné účtovať a čo predstavuje jeho obstarávaciu cenu. 
Interpretácia tiež vysvetľuje identifikovanie samostatne poskytovaných služieb (jedna alebo viacero služieb výmenou za 
prevedený majetok), účtovanie o výnosoch ako aj účtovanie transferu peňažných prostriedkov od zákazníkov. Uvedená 
interpretácia bola schválená Európskou úniou 27. novembra 2009 a neočakáva sa, že by mala vplyv na účtovnú závierku 
Skupiny. 

IFRS 1, Prvá aplikácia Medzinárodných štandardov finančného výkazníctva (účinná pre prvú účtovnú závierku 
zostavenú v súlade s IFRS za obdobie začínajúce dňa 1. júla 2009 alebo neskôr). Novelizovaný štandard IFRS 1 zachoval 
obsah predchádzajúcej verzie pri zmenenej forme a štruktúre jeho prezentácie s cieľom zlepšiť jeho zrozumiteľnosť a 
adaptovateľnosť na budúce zmeny. Novelizovaný štandard nemá vplyv na konsolidovanú účtovnú závierku. Táto novela bola 
schválená Európskou úniou dňa 25. Novembra 2009. 

Novela IFRS 1, Prvá aplikácia Medzinárodných štandardov finančného výkazníctva (účinná od 1. januára 2010 alebo 
neskôr). Táto novela sa týka možnosti uplatniť výnimku z všeobecných pravidiel IFRS pri prvotnom prechode podniku na 
IFRS, a to v oblasti prenájmu, ťažobného priemyslu a záväzkov z likvidácie a rekultivácie. Táto novela bola schválená 
Európskou úniou 23. Júna 2010. 
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2 Významné účtovné zásady a účtovné metódy (pokračovanie) 
 
Novela IFRS 2, Platba na základe podielov (účinná od 1. januára 2010 alebo neskôr). Táto novela objasňuje 
vykazovanie na úrovni dcérskych spoločností, ktorých prijaté služby čiastočne alebo úplne hradí materská spoločnosť či iná 
spoločnosť v skupine. Táto novela do IFRS 2 tiež zapracováva úpravu už skôr obsiahnutú v IFRIC 8 a IFRIC 11, čím 
zároveň tieto dve interpretácie ruší. Táto novela bola schválená Európskou úniou 23. marca 2010.  

Novela IAS 24, Zverejňovanie o spriaznených osobách (účinná od 1. januára 2011 alebo neskôr). Táto novela zavádza 
čiastočnú výnimku z požiadavkou na zverejňovanie informácií v účtovných závierkach subjektov, v ktorých uplatňuje určitý 
vplyv štát a ďalej obsahuje upravenú definíciu spriaznenej strany. Táto novela bola schválená Európskou úniou 19 júla 2010. 

Novela IAS 32, Finančné nástroje: vykazovanie (účinná od 1. februára 2010 alebo neskôr). Táto novela mení spôsob 
účtovania práva akcionárov proporcionálne sa podieľať na zvýšení základného imania akciovej spoločnosti ak je toto 
zvýšenie vyjadrené v inej ako funkčnej mene emitenta. Pred uvedenou novelou bolo potrebné uvedené práva účtovať ako 
finančné deriváty. Táto novela ešte bola schválená Európskou úniou 23. decembra 2009. 

Novela IFRIC 14, IAS 19, Obmedzenie hornej hranice vykazovanej hodnoty majetku plánu s vopred stanoveným 
dôchodkovým plnením, minimálne požiadavky na financovanie a vzťahy medzi nimi (účinná od 1. januára 2011 alebo 
neskôr). Novela sa aplikuje v prípadoch, kedy účtovná jednotka je predmetom minimálnych požiadaviek na financovanie 
penzijného plánu a platí preddavky na penzijné príspevky. Novela upresňuje kedy môže takáto účtovná jednotka účtovať o 
preddavku ako o aktíve. Táto novela bola schválená Európskou úniou 19. júla 2010. 

IFRIC 19, Vyrovnanie finančného záväzku nástrojmi vlastného imania (účinná pre ročné účtovné obdobia začínajúce 
1. júla 2010 alebo neskôr). Táto interpretácia upresňuje požiadavky IFRS, ak účtovná jednotka uhradí záväzok vlastnými 
akciami, pričom požaduje oceniť vydané akcie ich reálnou hodnotou. Táto interpretácia bola schválená Európskou úniou 23 
júla 2010. 

Zlepšenia Medzinárodných štandardov finančného výkazníctva (vydané v apríli 2009; novely IFRS 2, IAS 38, IFRIC 
9 a IFRIC 16 sú účinné pre ročné účtovné obdobia začínajúce 1. júla 2009 alebo po tomto dátume; novely IFRS 5, 
IFRS 8, IAS 1, IAS 7, IAS 17, IAS 36 a IAS 39 sú účinné pre ročné účtovné obdobia začínajúce 1. januára 2010 alebo 
po tomto dátume). Zlepšenia pozostávajú z kombinácie podstatných zmien a vysvetlení v nasledujúcich štandardoch a 
interpretáciách: vysvetlenie, že akvizície spoločností pod spoločnou kontrolou a založenie spoločného podniku nespadajú pod 
IFRS 2; vysvetlenie požiadaviek pre zverejňovanie stanovené v IFRS 5 a v iných štandardoch pre dlhodobý majetok 
zatriedený ako určený na predaj (alebo skupín určených na predaj) alebo ako ukončované činnosti; upresnenie, že požiadavka 
na vykazovanie celkovej hodnoty majetku a záväzkov za každý vykazovaný segment podľa IFRS 8 sa uplatňuje len ak sú 
tieto údaje pravidelne poskytované vedeniu zodpovednému za rozhodovanie o alokovaní zdrojov; novela IAS 1 umožňujúca 
zatriedenie určitých záväzkov uhrádzaných vlastnými akciami alebo obchodnými podielmi spoločnosti ako dlhodobé; zmena 
v IAS 7, že len tie výdavky, ktoré splnia kritériá na vykázanie ako majetok, je možné klasifikovať ako investičné činnosti; 
umožnenie klasifikácie určitých dlhodobých zmlúv o nájme pozemkov ako finančný lízing podľa IAS 17 aj bez toho, aby 
bolo vlastníctvo pozemkov prevedené na konci doby nájmu; poskytnutie ďalšieho usmernenia k IAS 18 ohľadom určovania, 
či spoločnosť koná sama za seba alebo ako sprostredkovateľ; vysvetlenie v IAS 36, že jednotky generujúce peňažné toky by 
nemali byť väčšie ako prevádzkové segmenty pred agregáciou; novela IAS 38 týkajúca sa určenia reálnej hodnoty (fair value) 
nehmotného majetku získaného podnikovou kombináciou; novela IAS 39 (i) o tom, že IAS 39 sa aplikuje aj na opčné 
zmluvy, ktoré môžu viesť k podnikovým kombináciám, (ii) vysvetľujúca, v ktorom období je potrebné reklasifikovať zisky a 
straty plynúce z nástrojov zabezpečujúcich peňažné toky a to z vlastného imania do zisku alebo straty, (iii) o stanovení, že 
právo na predčasné splatenie má blízky vzťah k hostiteľskému finančnému nástroju, ak pri jeho uplatnení dlžník nahradí 
hospodársku stratu veriteľovi; novela IFRIC 9 určuje, že vnorené deriváty v zmluvách získaných v transakciách pod 
spoločnou kontrolou a pri založení spoločného podniku nespadajú pod IFRIC 9; a odstránenie obmedzenia v IFRIC 16, že 
zaisťovacie nástroje by nemali byť držané zahraničnou prevádzkou, ak je sama predmetom zaistenia. Spoločnosť neočakáva, 
že novely budú mať významný dopad na jej účtovnú závierku. Tieto novely boli schválené Európskou úniou 23marca 2010. 

 

 

 



Arca Capital Slovakia, a.s. 
Poznámky ku konsolidovanej účtovnej závierke k 31. decembru 2009   
(Všetky hodnoty sú v tis. EUR, pokiaľ nie je uvedené inak) 

 
15 

 
 
 

 

2 Významné účtovné zásady a účtovné metódy (pokračovanie) 
 
IFRS 9, Finančné nástroje, časť 1: Klasifikácia a Oceňovanie (účinný od 1. januára 2013). IFRS 9 bol vydaný v novembri 
2009 a nahrádza časti IAS 39, ktoré upravujú klasifikáciu a oceňovanie finančného majetku. Základné charakteristiky 
štandardu sú: 

 Finančný majetok bude klasifikovaný do dvoch kategórií pre účely ocenenia: majetok oceňovaný reálnou hodnotou a 
majetok oceňovaný v amortizovanej hodnote metódou efektívnej úrokovej miery. Klasifikácia bude musieť byť 
uskutočnená v čase obstarania finančného majetku a závisí od obchodného modelu pre riadenie finančných nástrojov a 
charakteristík zmluvných peňažných tokov daného finančného majetku. 
 

 Finančný majetok bude oceňovaný v amortizovanej hodnote metódou efektívnej úrokovej miery len ak pôjde o dlhový 
finančný nástroj a zároveň (i) cieľom obchodného modelu účtovnej jednotky je vlastniť tento majetok za účelom 
zinkasovania jeho zmluvných peňažných tokov a (ii) zmluvné peňažné toky predstavujú len platby istiny a úrokov (t.j. 
finančný nástroj má len základné úverové charakteristiky). Všetky ostatné dlhové nástroje budú oceňované v reálnej 
hodnote pričom výsledok precenenia ovplyvní zisk alebo stratu. 

 
 

 Akcie a obchodné podiely budú oceňované v reálnej hodnote. Akcie držané na obchodovanie budú preceňované s 
vplyvom na zisk alebo stratu. Účtovná jednotka bude môcť jednorazovo a neodvolateľne v čase obstarania rozhodnúť pre 
preceňovanie ostatných akcií a obchodných podielov (i) s vplyvom na zisk alebo stratu alebo (ii) s vplyvom na ostatný 
súhrnný zisk alebo stratu. Reklasifikácia alebo recyklovanie precenenia do zisku alebo straty v čase predaja alebo 
zníženia hodnoty nebude možná. Uvedené rozhodnutie o klasifikácii bude možné uskutočniť samostatne pre každú 
obstaranú investíciu do akcií alebo obchodných podielov. Dividendy budú vykázané s vplyvom na zisk alebo stratu v 
prípade, že predstavujú výnos z investície a nie vrátenie investície. 
 

Spoločnosť momentálne posudzuje vplyv nového štandardu na jej účtovnú závierku. Spoločnosť neočakáva, že IFRS 9 bude 
mať významný vplyv na jej účtovnú závierku. IFRS 9 zatiaľ nebol schválený Európskou úniou. 

Pokiaľ nie je vyššie uvedené inak, neočakáva sa, že tieto nové štandardy a interpretácie budú mať významný vplyv na 
konsolidovanú účtovnú závierku Skupiny. 

Zmeny v prezentácií 

Tam, kde to bolo potrebné, boli zodpovedajúce číselné údaje upravené, aby odpovedali prezentácii údajov za bežné účtovné 
obdobie.  

Počiatočná súvaha k začiatku najskoršieho prezentovaného porovnávacieho obdobia a s tým súvisiace informácie 
uvedené v poznámkach k účtovnej závierke. Novelizovaný štandard IAS 1, ktorý je účinný od 1. januára 2009, požaduje, 
aby účtovná jednotka prezentovala súvahu k začiatku najskoršieho porovnávacieho obdobia („počiatočná súvaha“), ak 
retrospektívne aplikuje zmenu spôsobu účtovania alebo retrospektívne opraví chybu v účtovnej závierke, alebo ak 
reklasifikuje položky vo svojej účtovnej závierke. Preto účtovná jednotka, ktorá robí takéto úpravy v predchádzajúcich 
obdobiach alebo robí reklasifikáciu, prezentuje zvyčajne minimálne tri súvahy, dva výkazy z každého ďalšieho typu a 
príslušné poznámky. 

V roku 2009 Spoločnosť urobila zmeny v údajoch za predchádzajúce účtovné obdobie podľa požiadaviek novelizovaného 
štandardu IAS 1, no tieto zmeny nemali vplyv na jej súvahu (Spoločnosť teraz napr. uvádza zisky a straty zo 
zabezpečovacích nástrojov vo výkaze komplexných ziskov a strát, a nie vo výkaze zmien vlastného imania). IAS 1 odporúča 
uvádzať počiatočnú súvahu aj vtedy, keď majú zmeny v údajoch dopad iba na ostatné primárne výkazy. Za týchto okolností 
vedenie Spoločnosti zvažovalo, či neuvedenie počiatočnej súvahy k 1. januáru 2008 bude predstavovať vynechanie 
závažných informácií. Dospelo k názoru, že ak zmeny údajov alebo reklasifikácia nemajú dopad na súvahu (a tento fakt sa 
výslovne uvedie), neuvedenie počiatočnej súvahy nie je závažným nedostatkom, a preto je povolené. Vedenie Spoločnosti sa 
domnieva, že závažnosť vynechania sa určuje voči schopnosti ovplyvniť ekonomické rozhodnutia užívateľov účtovnej 
závierky. 

Prezentácia každej položky ostatného komplexného zisku vo výkaze zmien vlastného imania. Novelizovaný štandard 
IAS 1, ktorý je účinný od 1. januára 2009, požaduje, aby účtovná jednotka pre všetky zložky vlastného imania uviedla 
odsúhlasenie pohybov ich účtovnej hodnoty medzi začiatkom a koncom účtovného obdobia, pričom každá zmena sa má 
uviesť osobitne. Táto požiadavka by mohla byť interpretovaná tak, že sa vo výkaze zmien vlastného imania vyžaduje 
uvedenie zisku resp. straty za dané obdobie a taktiež každej položky ostatného komplexného zisku resp. straty. Vedenie 
Spoločnosti posúdilo mieru významnosti a dospelo k záveru, že bude postačujúce, keď sa tieto informácie uvedú iba vo 
výkaze komplexných ziskov a strát, a že nedôjde k závažnému vynechaniu informácií, ak sa tie isté informácie neuvedú 
opakovane aj vo výkaze zmien vlastného imania. Tento názor vedenia Spoločnosti je podporený aj príkladmi uvedenými v 
implementačnej prílohe k novelizovanému štandardu IAS 1, ktorá však nie je jeho povinnou súčasťou. 
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2 Významné účtovné zásady a účtovné metódy (pokračovanie) 
 
2.3 Konsolidácia   
 
(i)  Dcérske spoločnosti  
 
Dcérske spoločnosti sú subjekty (vrátane účelových subjektov, angl. special purpose entities), v ktorých má Skupina 
právomoc priamo alebo nepriamo riadiť ich finančné a prevádzkové zámery, čo je vo všeobecnosti spojené s vlastníctvom 
viac ako polovice hlasovacích práv. Existencia a vplyv potenciálnych hlasovacích práv, ktoré sú v súčasnosti uplatniteľné 
alebo zameniteľné, sú posudzované pri určení, či Skupina kontroluje inú spoločnosť. Dcérske spoločnosti sa plne konsolidujú 
od dátumu, kedy prechádza kontrola na Skupinu. Prestávajú sa konsolidovať od dátumu, kedy táto kontrola zanikla. 

 
Na účtovanie akvizícií dcérskych spoločností Skupina používa metóda nákupu. Obstarávacia cena akvizície predstavuje 
reálnu hodnotu daného majetku, vydaných majetkových nástrojov a záväzkov, vzniknutých alebo predpokladaných k dátumu 
výmeny. Náklady súvisiace s akvizíciou sa účtujú priamo vo výkaze ziskov a strát. Dátum výmeny je dátum, kedy dôjde 
k podnikovej kombinácii v rámci jednej transakcie, a je tiež dátum každej kúpy akcií, pri ktorej dôjde k postupnej podnikovej 
kombinácii v jednotlivých, po sebe nasledujúcich kúpach akcií. Nadobudnutý identifikovateľný majetok a prevzaté záväzky 
a podmienené záväzky v rámci podnikovej kombinácie sa prvotne oceňujú v reálnej hodnote k dátumu obstarania. Každý 
nekontrolný podiel sa prvotne ocení pomerným podielom na čistých identifikovateľných aktívach nadobúdaného subjektu.  
 
Suma, o ktorú obstarávacia cena akvizície prevyšuje reálnu hodnotu podielu Skupiny na nadobudnutom čistom 
identifikovateľnom majetku sa vykazuje ako goodwill. Ak je obstarávacia cena akvizície nižšia ako reálna hodnota čistého 
majetku dcérskej spoločnosti, rozdiel sa vykazuje priamo vo výkaze ziskov a strát. 
 
Vnútroskupinové transakcie, zostatky a nerealizované zisky z transakcií medzi podnikmi v Skupine sa eliminujú. 
Nerealizované straty sa tiež eliminujú, pokiaľ transakcie neposkytujú evidenciu zníženia hodnoty transferovaných aktív. 
V prípadoch, kde to bolo potrebné sa zmenili účtovné zásady dcérskych spoločností tak, aby boli konzistentné s účtovnými 
zásadami Skupiny. 
 
(ii)  Podiely vlastníkov bez kontrolného vplyvu  
 
Podiely vlastníkov bez kontrolného vplyvu predstavujú tú časť netto výsledku a čistého majetku dcérskej spoločnosti (vrátane 
úprav reálnej hodnoty), ktorá zodpovedá podielu v dcérskej spoločnosti, ktorý nie je v priamom alebo nepriamom vlastníctve 
Spoločnosti. Podiely iných vlastníkov predstavujú osobitnú zložku vlastného imania Spoločnosti.  

(iii)  Pridružené a spoločné podniky  
 
Pridružené spoločnosti sú všetky subjekty, v ktorých má Skupina podstatný, no nie rozhodujúci vplyv, s čím je vo 
všeobecnosti spojené vlastníctvo 20 % až 50 % hlasovacích práv.  

Investície do pridružených spoločností a spoločných podnikov sa účtujú metódou vlastného imania a sú prvotne vykázané v 
obstarávacej cene. Investície Skupiny do pridružených spoločností a spoločných podnikov zahŕňajú goodwill /znížený o 
kumulované straty zo zníženia hodnoty/, ktorý bol identifikovaný pri akvizícii.  

Podiel Skupiny na ziskoch či stratách pridružených spoločností a spoločných podnikov vygenerovaných po akvizícii je 
vykázaný vo výkaze ziskov a strát, a jej podiel na iných zmenách vo vlastnom imaní po akvizícii je vykázaný ako pohyb v 
rezervných fondoch Skupiny. O tieto pohyby je upravená aj účtovná hodnota investície. Ak podiel Skupiny na stratách 
pridruženej spoločnosti a spoločných podnikov prevyšuje jej podiel na vlastnom imaní v danej spoločnosti, vrátane všetkých 
ostatných nezabezpečených pohľadávok, Skupina nevykazuje ďalšie straty, pokiaľ jej v mene pridruženej spoločnosti 
nevznikli iné záväzky a ak v mene pridruženej spoločnosti alebo spoločného podniku nerealizovala platby. 

Nerealizované zisky z transakcií medzi Skupinou a jej pridruženými spoločnosťami a spoločnými podnikmi sú eliminované v 
miere zodpovedajúcej majetkovej účasti Skupiny v daných pridružených spoločnostiach alebo spoločných podnikoch. 
Nerealizované straty sa tiež eliminujú, s výnimkou prípadov, keď transakcia poskytuje dôkaz o zníženie hodnoty 
prevádzaného aktíva. V prípade nutnosti boli účtovné postupy pridružených spoločností a spoločných podnikov pozmenené 
tak, aby boli konzistentné s účtovnými postupmi Skupiny. 
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2 Významné účtovné zásady a účtovné metódy (pokračovanie) 
 
2.4 Vykazovanie podľa segmentov 
 
Prevádzkový segment je komponentom účtovnej jednotky: 
 ktorý sa zaoberá podnikateľskými aktivitami, na základe ktorých môžu vzniknúť výnosy a náklady (vrátane 

medzisegmentových), 
 ktorého prevádzkové výnosy pravidelne preveruje vedúci jednotky s rozhodujúcou právomocou s cieľom rozhodovať o 

prostriedkoch, ktoré sa majú segmentu prideliť a posudzovať jeho výkonnosť, a  
 pre ktorý sú dostupné samostatné finančné informácie. 
2 Významné účtovné zásady a účtovné metódy (pokračovanie) 
 
Segmentálna analýza sa zverejňuje spôsobom konzistentným s interným reportingom predkladaným vedúcemu útvaru s 
príslušnými rozhodovacími kompetenciami. Takýmto útvarom sa pre konsolidovanú závierku rozumie predstavenstvo 
Spoločnosti, ktoré je zodpovedné za alokovanie zdrojov, posudzovanie výkonnosti jednotlivých segmentov a uskutočňovanie 
strategických rozhodnutí. Skupina je rozdelená na tri segmenty podľa špecifických rizík a výnosov. Stanovenie 
hospodárskeho výsledku jednotlivých segmentov je nasledovné: tržby a náklady na predaj každého segmentu predstavujú 
priamo priraditeľné aktuálne tržby a náklady na predaj. Ostatné náklady sú na segmenty alokované proporčne v súlade s 
podielom výnosov daného segmentu na celkových výnosoch. Aktíva, pasíva a kapitálové výdavky sú priamo alokované na 
jednotlivé segmenty. 
 
2.5 Prepočet cudzích mien 
 
(i)  Funkčná mena a mena prezentácie účtovnej závierky 
 
Položky zahrnuté do účtovnej závierky každého zo subjektov Skupiny sú ocenené v mene primárneho ekonomického 
prostredia, v ktorom daný subjekt pôsobí (“funkčná mena“). Konsolidovaná účtovná závierka je prezentovaná v eurách, ktoré 
sú funkčnou menou Spoločnosti a zároveň menou prezentácie účtovnej závierky Skupiny.  
 
 (ii)  Transakcie a súvahové zostatky 
 
Transakcie v cudzej mene sa prepočítavajú na funkčnú menu výmenným kurzom platným v deň transakcie. Kurzové zisky a 
straty z vyrovnania týchto transakcií a z prepočtu monetárneho majetku a záväzkov v cudzej mene výmenným kurzom ku 
koncu roka sa vykazujú vo výkaze ziskov a strát ako kurzové zisky / kurzové straty v rámci finančných výnosov netto, okrem 
vykazovania oceňovacích rozdielov z derivátových finančných nástrojov (cash-flow hedging), ktorých efektívna časť sa 
vykazuje vo vlastnom imaní až do okamihu, kedy je zaistená položka vykázaná vo výkaze ziskov a strát. 
 
(iii)  Spoločnosti v Skupine 
 
Výkaz ziskov a strát a súvaha všetkých spoločností v Skupine (z ktorých žiadna nemá funkčnú menu hyperinflačnej 
ekonomiky), ktorých funkčná mena nie je identická s menou, v ktorej je prezentovaná táto účtovná závierka, sú prepočítané 
nasledovne: 
 
 aktíva a pasíva sú prepočítané kurzom ku dňu zostavenia príslušnej súvahy, 
 vo výkaze ziskov a strát sú výnosy a náklady prepočítané priemerným výmenným kurzom za dané obdobie 
 všetky vyplývajúce kurzové rozdiely sú vykázané ako samostatná zložka iného súhrnného zisku. 

 
Pri konsolidácii sa kurzové rozdiely z prepočtu čistej investície do zahraničných dcérskych spoločností a z prepočtu úverov a 
iných nástrojov určených ako zaistenie takýchto investícií zahŕňajú do iného súhrnného zisku. Pri predaji zahraničnej dcérskej 
spoločnosti sa takéto kurzové rozdiely, ktoré boli vykázané v inom súhrnnom zisku, vykážu vo výkaze ziskov a strát ako 
súčasť výnosu alebo straty z predaja. 
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2 Významné účtovné zásady a účtovné metódy (pokračovanie) 
 
2.6 Dlhodobý hmotný majetok 
 
(i)  Obstarávacia cena 
 
Hmotný majetok predstavuje najmä pozemky, budovy a zariadenia. Všetok hmotný majetok je vykázaný v historických 
cenách znížených o oprávky, trvalé zníženie hodnoty majetku a kumulované straty zo zníženia hodnoty. Obstarávacia cena 
zahŕňa všetky výdavky priamo vynaložené na obstaranie majetku..  
 
Výdavky vynaložené na obstaranie po zaradení majetku do užívania sa zahŕňajú do účtovnej hodnoty majetku alebo sa 
vykazujú ako samostatný majetok, iba ak je pravdepodobné, že budúce ekonomické úžitky súvisiace s majetkom budú plynúť 
Skupine a výška výdavkov môže byť spoľahlivo určená. Účtovná hodnota vymenenej časti majetku sa odúčtuje. Ostatné 
náklady na opravy a údržbu sa účtujú do výkazu ziskov a strát ako náklad v účtovnom období, v ktorom boli príslušné práce 
vykonané. 
 
(ii)  Odpisy 
 
Pozemky a nedokončené investície sa neodpisujú. Odpisy ostatného majetku sa počítajú rovnomerne, z rozdielu medzi 
obstarávacou cenou a reziduálnou hodnotou počas predpokladanej doby životnosti. Používa sa metóda rovnomerných 
odpisov. Odpisovať sa začína v mesiaci kedy bol dlhodobý majetok uvedený do používania. 
 
Predpokladaná doba životnosti jednotlivých skupín majetku je nasledovná (v rokoch): 

   
   
Budovy, haly, stavby  3 – 20 rokov 
Stroje, prístroje  5 – 10 rokov 
Dopravné prostriedky   3 – 5 rokov 
Ostatný dlhodobý hmotný majetok      3 – 10 rokov 

 
Zostatková hodnota je suma, za ktorú by sa majetok dal v súčasnosti predať, ak by už bol v stave ako na konci jeho životnosti. 
Zostatková hodnota majetku je rovná nule alebo jeho hodnote pri likvidácii, ak Spoločnosť očakáva, že daný majetok bude 
používať až do konca životnosti. K súvahovému dňu sa očakávaná hodnota v čase vyradenia a predpokladaná doba životnosti 
dlhodobého majetku prehodnocuje, a ak je to potrebné, upravuje. 
 
Ku dňu, ku ktorému sa zostavuje účtovná závierka, vedenie prehodnocuje, či nastali skutočnosti spôsobujúce zníženie 
hodnoty hmotného majetku. Ak taká skutočnosť existuje, vedenie odhadne realizovateľnú hodnotu majetku, ktorá sa určí ako 
reálna hodnota znížená o náklady na predaj alebo úžitková hodnota majetku, podľa toho, ktorá je vyššia. Účtovná hodnota sa 
zníži na realizovateľnú hodnotu a zníženie hodnoty sa vykazuje vo výkaze ziskov a strát. Zníženie hodnoty majetku vykázané 
v minulých obdobiach sa rozpustí do výnosov, ak dôjde k zmene odhadu použitého pri určení úžitkovej hodnoty alebo reálnej 
hodnoty majetku zníženej o náklady na predaj (Poznámka č. 2.8). 
 
Každá časť položky dlhodobého hmotného majetku, ktorej hodnota je v porovnaní s celkovou hodnotou majetku významná sa 
odpisuje samostatne. Spoločnosť rozdelí hodnotu pôvodne pridelenú položke dlhodobého hmotného majetku pomerne jej 
významným častiam a odpisuje každú časť samostatne. 
 
Majetok, ktorý je opotrebovaný alebo vyradený, sa odúčtuje zo súvahy spolu s príslušnými oprávkami. Zisky alebo straty 
plynúce z likvidácie a vyradenia položky majetku sa určia ako rozdiel medzi výnosom a účtovnou hodnotou majetku a sú 
zahrnuté do výkazu ziskov a strát. 
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2 Významné účtovné zásady a účtovné metódy (pokračovanie) 
 
2.7 Nehmotný majetok 
 
(i)    Goodwill 

 
Goodwill predstavuje čiastku, o ktorú náklady na akvizíciu prevyšujú reálnu hodnotu podielu Skupiny na identifikovateľnom 
čistom majetku nadobudnutej dcérskej alebo pridruženej spoločnosti k dátumu akvizície. Goodwill z akvizície dcérskych 
spoločností je klasifikovaný ako nehmotný majetok. Goodwill z obstarania pridružených spoločností a spoločných podnikov 
je klasifikovaný ako súčasť investície v pridružených spoločnostiach a spoločných podnikoch. Goodwill pri akvizíciách 
dcérskych spoločností sa každoročne testuje na zníženie hodnoty, a vykazuje sa v obstarávacej cene zníženej o kumulované 
straty zo zníženia jeho hodnoty. Straty zo zníženia hodnoty goodwillu sa nezrušia. Zisky a straty z predaja dcérskej a  
pridruženej spoločnosti ako aj spoločného podniku zahŕňajú účtovnú hodnotu goodwillu vzťahujúceho sa na predaný subjekt. 

(ii)    Software a ostatný nehmotný majetok 
 
Nehmotný majetok Skupiny okrem goodwillu tvorí software. Dlhodobý nehmotný majetok sa oceňuje pri nadobudnutí 
obstarávacou cenou. Dlhodobý nehmotný majetok sa vykazuje ak je pravdepodobné, že budúce ekonomické úžitky súvisiace s 
majetkom budú plynúť Skupine a obstarávacia cena môže byť spoľahlivo určená. Pri následnom ocenení je dlhodobý 
nehmotný majetok vykázaný v obstarávacích cenách znížených o odpisy a kumulované straty zo zníženia hodnoty. Skupina 
nemá nehmotný majetok s neurčitou dobou životnosti. Dlhodobý nehmotný majetok sa odpisuje rovnomerne počas doby 
životnosti, ktorá nepresahuje dobu 5 rokov. Odpisovať sa začína v mesiaci, v ktorom bol dlhodobý majetok uvedený do 
používania. 

2.8 Pokles hodnoty nefinančného majetku 
 
Goodwill, nehmotný majetok, ktorý ešte nie je k dispozícii na použitie a nehmotný majetok, ktorý má neurčitú dobu 
použiteľnosti, sa neodpisujú, avšak sa testujú na zníženie hodnoty. Majetok, ktorý sa odpisuje, sa pravidelne prehodnocuje na 
zníženie jeho hodnoty vždy, keď udalosti alebo zmeny v okolnostiach naznačujú, že účtovná hodnota majetku nemusí byť 
spätne získateľná. Strata zo zníženia hodnoty sa vykazuje v sume, o ktorú účtovná hodnota majetku prevyšuje jeho 
realizovateľnú hodnotu. Realizovateľná hodnota predstavuje reálnu hodnotu zníženú o náklady na prípadný predaj alebo 
úžitkovú hodnotu, podľa toho, ktorá je vyššia. Pre účely stanovenia zníženia hodnoty sa majetok zaradí do skupín podľa 
najnižších úrovní, pre ktoré existujú samostatné peňažné toky (jednotky generujúce peňažné prostriedky). Majetok, okrem 
goodwillu, u ktorého došlo k zníženiu hodnoty, sa k súvahovému dňu posudzuje, či nie je možné zníženie hodnoty zrušiť. 
 
2.9 Finančné investície 
 
(i)    Pôžičky a pohľadávky 

 
Pôžičky a pohľadávky predstavujú nederivátový finančný majetok s pevnými alebo stanoviteľnými termínmi splátok, ktorý 
nie je kótovaný na aktívnom trhu. Pôžičky a pohľadávky sú zahrnuté do krátkodobého majetku, s výnimkou keď ich splatnosť 
presahuje obdobie 12 mesiacov od súvahového dňa. V tomto prípade sú klasifikované ako dlhodobý majetok. Pôžičky a 
pohľadávky sú klasifikované ako pohľadávky z obchodného styku a ostatné pohľadávky (Poznámka 2.12). 
 
Kúpa a predaj finančných investícií sa účtovne zachytí v deň dojednania nákupu, teda v deň, kedy sa Skupina zaviaže daný 
majetok kúpiť alebo predať. Finančný majetok sa prvotne vykazuje v reálnej hodnote zvýšenej o transakčné náklady na všetok 
finančný majetok, okrem kategórie finančného majetku účtovaného v reálnej hodnote cez výkaz ziskov a strát. Finančný 
majetok účtovaný v reálnej hodnote cez výkaz ziskov a strát je prvotne vykázaný v reálnej hodnote a transakčné náklady sa 
zaúčtujú priamo do nákladov. Finančný majetok je Skupinou odúčtovaný, keď vypršia práva na peňažné toky, alebo keď bolo 
toto právo prevedené a Skupina previedla v zásade všetky riziká a potenciálne zisky spojené s vlastníctvom. 
 
Finančný majetok v reálnej hodnote cez výkaz ziskov a strát sa následne vykazuje v reálnej hodnote. Pôžičky a pohľadávky sa 
vykazujú v účtovnej hodnote zistenej metódou efektívnej úrokovej miery. Realizované a nerealizované zisky a straty zo 
zmeny reálnej hodnoty ‘finančného majetku v reálnej hodnote cez výkaz ziskov a strát’ sú vykázané vo výkaze ziskov a strát 
v období, v ktorom vznikli. Skupina prehodnocuje k súvahovému dňu, či existujú indikátory, že finančný majetok alebo 
skupina finančného majetku je znehodnotená. Testovanie zníženia hodnoty pohľadávok je popísané v poznámke 2.12.  
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2 Významné účtovné zásady a účtovné metódy (pokračovanie) 
 
2.10 Finančné záväzky 
 
Keď sa o finančnom záväzku účtuje prvýkrát, Skupina ho ocení v jeho reálnej hodnote zvýšenej o transakčné náklady priamo 
priraditeľné k obstaraniu daného finančného záväzku. 
 
Po počiatočnom zaúčtovaní, Skupina ocení všetky finančné záväzky v účtovnej hodnote zistenej metódou efektívnej úrokovej 
miery, okrem derivátov s negatívnou reálnou hodnotou. 
 
Zisk alebo strata vyplývajúca z finančných záväzkov je zaúčtovaná do výkazu ziskov a strát keď je finančný záväzok 
ukončený. 
 
Finančný záväzok (alebo jeho časť) je odstránený zo súvahy len v tom prípade, keď zanikne t.j. keď záväzok uvedený v 
zmluve sa zruší, alebo vyprší. 
 
2.11 Zásoby 
 
Zásoby sa oceňujú buď v obstarávacej cene alebo čistej realizovateľnej hodnote, podľa toho, ktorá z nich je nižšia. 
Obstarávacia cena sa stanoví na základe metódy váženého aritmetického priemeru. Obstarávacia cena zahŕňa všetky náklady 
súvisiace s obstaraním, ako napríklad clo, prepravu, poistné a pod. 
 
Hotové výrobky a nedokončená výroba sa oceňujú vlastnými nákladmi. Vlastné náklady sú priame náklady (priamy materiál, 
priame mzdy a ostatné priame náklady) a časť nepriamych nákladov bezprostredne súvisiacich s vytvorením zásob vlastnou 
činnosťou (výrobná réžia). Výrobná réžia sa do vlastných nákladov zahrnuje v závislosti od stupňa rozpracovanosti týchto 
zásob. Správna réžia a odbytové náklady nie sú súčasťou vlastných nákladov. Súčasťou vlastných nákladov nie sú úroky z 
cudzích zdrojov. 
 
Čistá realizovateľná hodnota predstavuje odhad predajnej ceny za bežných obchodných podmienok, zníženej o náklady na 
predaj. 
 
2.12 Pohľadávky z obchodného styku a iné pohľadávky 
 
Pohľadávky z obchodného styku sa prvotne vykazujú v ich reálnej hodnote a následne je táto hodnota upravená o časové 
rozlíšenie úrokov metódou efektívnej úrokovej miery a o opravnú položku ak je ich hodnota znížená. Opravná položka na 
pokles hodnoty pohľadávok z obchodného styku sa tvorí vtedy, keď existuje objektívny dôkaz, že Skupina nebude schopná 
vymôcť všetky splatné sumy podľa pôvodných podmienok splatnosti. Významné finančné problémy dlžníka, 
pravdepodobnosť, že na dlžníka bude vyhlásené konkurzné konanie alebo finančná reštrukturalizácia a oneskorenie v 
platbách či neplatenie po dobu 180 dní po splatnosti, sa považujú za indikátory poklesu hodnoty pohľadávok. Výška opravnej 
položky predstavuje rozdiel medzi účtovnou hodnotou majetku a súčasnou hodnotou odhadovaných budúcich peňažných 
tokov diskontovaných efektívnou úrokovou sadzbou. Suma opravnej položky sa zaúčtuje do výkazu ziskov a strát ako 
prevádzkový náklad. 
 
2.13 Peňažné prostriedky a peňažné ekvivalenty 
 
Peňažné prostriedky a peňažné ekvivalenty zahŕňajú peňažnú hotovosť, netermínované vklady v bankách, iné krátkodobé 
vysoko likvidné investície s pôvodnou dobou splatnosti neprevyšujúcou tri mesiace. Peňažné prostriedky a peňažné 
ekvivalenty sa oceňujú v účtovnej hodnote zistenej metódou efektívnej úrokovej 
miery.   
 
2.14 Základné imanie 
 
Kmeňové akcie sú vykázané vo vlastnom imaní. 
 
Priame náklady na vydanie nových akcií sú vo vlastnom imaní vykázané ako zníženie jeho prírastku (po zohľadnení efektu 
zdanenia). 
 
2.15 Záväzky z obchodného styku a iné záväzky 
 
Záväzky z obchodného styku sa časovo rozlišujú v čase, kedy protistrana splnila svoj záväzok zo zmluvy a sú zaúčtované vo 
výške nákladov odúročených použitím metódy efektívnej úrokovej miery. 
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2 Významné účtovné zásady a účtovné metódy (pokračovanie) 
 
2.16 Úvery a pôžičky 
 
Záväzky z pôžičiek sa pri ich prvotnom zaúčtovaní ocenia ich reálnou hodnotou zníženou o náklady na transakciu. V 
nasledujúcich obdobiach sa pôžičky vykazujú v tejto hodnote upravenej o časové rozlíšenie rozdielu medzi hodnotou 
prostriedkov získaných čerpaním pôžičky (po odpočítaní súvisiacich transakčných nákladov) a nominálnou hodnotou istiny 
použitím metódy efektívnej úrokovej miery.  
 
Pôžičky sa klasifikujú ako krátkodobé záväzky ak Skupina nemá bezpodmienečné právo odložiť vyrovnanie záväzku po dobu 
minimálne 12 mesiacov od dátumu súvahy. 
 
2.17 Dane 
 
(i) Daň z príjmov 
 
Daň z príjmov je pre účely konsolidovanej účtovnej závierky vypočítaná v súlade s platnou legislatívou krajín, v ktorých sídli 
Spoločnosť a jej dcérske spoločnosti, resp. ak sa za platnú môže považovať ku dňu, ku ktorému sa zostavuje účtovná 
závierka. Celková daň z príjmu zahŕňa bežnú daň z príjmov a odloženú daň a je vykázaná v konsolidovanom výkaze ziskov a 
strát, okrem transakcií účtovaných do vlastného imania v rovnakom období.  
 
Daň z príjmov je suma, ktorá sa očakáva, že bude zaplatená alebo vrátená od daňového úradu vzhľadom na daňové zisky 
alebo straty za bežné a predchádzajúce obdobia. Ostatné dane, iné ako daň z príjmu, sú vykázané v prevádzkových nákladoch. 
 
(ii) Odložená daň z príjmov 
 
Odložená daň z príjmov sa v účtovnej závierke účtuje súvahovou záväzkovou metódou, na základe prechodných rozdielov 
medzi daňovou hodnotou majetku a záväzkov a ich účtovnou hodnotou v účtovnej závierke. O odloženej dani sa neúčtuje, ak 
sa týka prvotného účtovania o majetku alebo záväzku v súvislosti s transakciou, ktorá nie je obstaraním iného podniku, ak v 
čase transakcie nie je ovplyvnený účtovný ani daňový zisk alebo strata.  
 
Odložená daň sa vypočíta použitím sadzby podľa schválených alebo takmer schválených daňových predpisov, ktorá bude 
platná v čase realizácie odloženej daňovej pohľadávky alebo vysporiadania odloženého daňového záväzku. 
 
Odložené daňové pohľadávky sa zaúčtujú v rozsahu ich realizovateľnosti, t.j. ak je pravdepodobné že dočasné rozdiely budú 
uplatnené voči dosiahnutému zdaniteľnému zisku. 
 
Odložená daň z príjmov sa účtuje pri prechodných rozdieloch vyplývajúcich z investícií do dcérskych spoločností, 
pridružených spoločností a spoločných podnikov s výnimkou prípadov, keď je načasovanie realizácie dočasných rozdielov 
kontrolované Skupinou a je pravdepodobné, že dočasné rozdiely nebudú realizované v dohľadnej budúcnosti. Dividendový 
výnos nie je v Slovenskej republike predmetom zdanenia. 
 
Skupina si započítava odložené daňové pohľadávky s odloženými daňovými záväzkami, ak má Skupina právne vymožiteľné 
právo ich započítať, a ak sa týkajú daní z príjmov vyberaných tým istým daňovým úradom. 
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2 Významné účtovné zásady a účtovné metódy (pokračovanie) 
 

2.18 Zamestnanecké požitky 
 
(i)    Krátkodobé zamestnanecké pôžitky 
 
Krátkodobé záväzky voči zamestnancom, ktoré vznikajú v časovej a vecnej súvislosti s výkonom práce v prospech Skupiny, 
sa účtujú v menovitej hodnote a vykazujú sa v položke výkazu ziskov a strát Personálne náklady. Medzi krátkodobé záväzky 
voči zamestnancom patria najmä mzdy a náhrady mzdy za dovolenku. 
 
(i)    Dlhodobé zamestnanecké pôžitky 
 
Penzijné plány so stanovenými príspevkami  
Pri programoch so stanovenými príspevkami sa uhrádzajú fixné príspevky samostatnému subjektu, ktoré zaúčtuje v čase 
vzniku záväzku zaplatiť príspevok do výkazu ziskov a strát do položky Personálne náklady. Ide o povinné sociálne poistenie, 
ktoré Skupina platí Sociálnej poisťovni alebo súkromným dôchodkovým fondom na základe príslušných právnych predpisov. 
Skupina nemá zákonnú ani inú (implicitnú) povinnosť platiť ďalšie príspevky, ak príslušné fondy nebudú mať dostatok aktív 
na vyplatenie plnení všetkým zamestnancom za ich odpracovaný čas v bežnom a minulých obdobiach. 
 
V prípade programov so stanovenými príspevkami Skupina nemá po zaplatení príspevku žiaden ďalší záväzok. Príspevky sa 
vykazujú ako výdavok súvisiaci so zamestnaneckými požitkami v čase vzniku záväzku a v časovej a vecnej súvislosti s dobou 
odpracovanou zamestnancom. Preddavky z titulu týchto príspevkov sa vykazujú ako aktívum len do tej miery, do akej bude v 
budúcnosti možné o ich výšku znižovať úhrady následných príspevkov. 
 
2.19 Rezervy  
 
Rezervy sa vykazujú, ak má Skupina súčasný zmluvný alebo mimozmluvný záväzok previesť ekonomické úžitky ako 
dôsledok minulých udalostí, pričom je pravdepodobné, že takýto prevod bude potrebný na vyrovnanie týchto záväzkov a 
zároveň je možné vykonať spoľahlivý odhad výšky týchto záväzkov. Na budúce prevádzkové straty sa nevytvárajú žiadne 
rezervy. Keď Skupina predpokladá, že rezerva bude v budúcnosti refundovaná, napríklad v rámci poistnej zmluvy, budúci 
príjem je vykázaný ako jednotlivé aktívum, ale len v prípade, že takáto náhrada je takmer istá. Náklady súvisiace s tvorbou 
rezerv sú vykázané vo výkaze ziskov a strát bez prijatej úhrady. 
  
Ak existuje viacero podobných záväzkov, pravdepodobnosť, že bude potrebný výdavok na ich úhradu, sa určuje posúdením 
skupiny záväzkov ako celku. Rezerva sa vykazuje aj vtedy, ak pravdepodobnosť výdavkov vzhľadom na niektorú z položiek 
zahrnutých v tej istej skupine záväzkov je malá.  
 
Rezervy sa oceňujú súčasnou hodnotou výdavkov očakávaných na uhradenie záväzku pri použití sadzby pred zdanením, 
ktorá odráža aktuálny trhový odhad časovej hodnoty peňazí a rizík špecifických pre záväzok. Zvýšenie rezervy v dôsledku 
plynutia času sa vykazuje ako nákladový úrok. 
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2 Významné účtovné zásady a účtovné metódy (pokračovanie) 
 
2.20 Vykazovanie výnosov  
 
Výnosy predstavujú reálnu hodnotu prijatej odmeny alebo pohľadávky za predaj výrobkov a služieb v rámci bežnej 
podnikateľskej činnosti Skupiny. Výnosy sa vykazujú bez dane z pridanej hodnoty, predpokladaných vrátení tovarov a 
služieb, ziskov, zliav a skont, a po eliminácií výnosov v rámci Skupiny. 
 
Skupina účtuje o výnosoch, keď je možné spoľahlivo určiť ich výšku, keď je pravdepodobné, že v ich dôsledku budú plynúť 
pre Skupinu ekonomické úžitky a boli splnené špecifické kritériá, ktoré sú popísané nižšie. Výšku výnosu nie je možné 
spoľahlivo určiť, ak nie sú splnené všetky podmienky súvisiace s predajom. Pri svojich odhadoch vychádza Skupina z 
výsledkov dosiahnutých v minulosti pri zohľadnení typu zákazníka, transakcie a podmienok konkrétnej zmeny. 
 
Výnosy z predaja vlastnej výroby a tovaru sú vykázané, ak Skupina previedla podstatné riziká a výhody vlastníckeho práva na 
kupujúceho a neponechala si ani pokračujúcu zainteresovanosť manažmentu ani efektívnu kontrolu nad predanou vlastnou 
výrobou a tovarom. 
 
Výnosy z predaja služieb sú zaúčtované v období, kedy boli služby poskytnuté s ohľadom na stav rozpracovanosti danej 
služby. Tento stav rozpracovanosti je spoľahlivo zistený na základe pomeru skutočne poskytnutých služieb a celkového 
rozsahu dohodnutých služieb. 
 
Úrokové výnosy a náklady sú účtované vo výkaze ziskov a strát za všetky dlhové nástroje použitím efektívnej úrokovej 
miery. Táto metóda časovo rozlišuje, ako súčasť úrokových výnosov a nákladov, všetky poplatky zaplatené alebo prijaté 
medzi zmluvnými stranami, ktoré sú integrálnou súčasťou efektívnej úrokovej miery, transakčné náklady a všetky ostatné 
prémie alebo diskonty.   
 
Výnosy z dividend a podielov na zisku sa zaúčtujú v čase vzniku práva vlastníka na prijatie platby 
 
2.21 Leasing 
 
Skupina je primárne nájomcom v operatívnom leasingu, pri ktorom významnú časť rizika a výhod vyplývajúcich z 
vlastníctva nesie prenajímateľ. Platby uskutočnené v rámci operatívneho leasingu sa účtujú do výkazu ziskov a strát 
rovnomerne po celú dobu trvania leasingu. 
 
Finančný prenájom dlhodobého hmotného majetku, v rámci ktorého Skupina preberá v zásade všetky riziká a úžitky spojené 
s vlastníctvom, sa vykazuje v súvahe v položke aktív Dlhodobý hmotný majetok v reálnej hodnote ku dňu obstarania, alebo v 
súčasnej hodnote minimálnych leasingových splátok v prípade, že je nižšia.  
 
Každá platba nájomného je alokovaná medzi splátku istiny a finančné náklady, ktoré sú vypočítané metódou efektívnej 
úrokovej miery tak, aby sa dosiahla konštantná miera uplatnená na neuhradený finančný zostatok. Záväzok z prenájmu, 
znížený o nerealizované finančné náklady, je súčasťou dlhodobých záväzkov. Nákladové úroky sa účtujú do výkazu ziskov a 
strát počas doby leasingu. Majetok obstaraný na základe finančného leasingu sa odpisuje počas doby životnosti majetku 
alebo počas doby leasingu, podľa toho ktorá doba je kratšia. 
 
2.22 Výplata dividend 
 
Výplata dividend akcionárom Spoločnosti sa vykazuje v účtovnej závierke Skupiny ako záväzok v období, kedy ich schválili 
akcionári Spoločnosti. Dividendy sa vyplácajú zo zisku vykázaného podľa slovenských účtovných predpisov. 
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3 Riadenie finančného rizika  
 
 Faktory finančného rizika 
 
Riziko je inherentnou súčasťou podnikateľských aktivít Skupiny. Skupina má politiku a procedúry na meranie, monitorovanie 
a riadenie rôznych typov významných rizík, ktorým je vystavená v svojich podnikateľských aktivitách. Schopnosť Skupiny 
správne a efektívne identifikovať, hodnotiť, monitorovať a riadiť riziká obsiahnuté v jej podnikateľských aktivitách je kritické 
pre zdravosť a ziskovosť Skupiny. Portfólio podnikateľských aktivít pomáha znižovať vplyv takej volatility v určitej oblasti, 
ktorá by mohla mať vplyv na príjmy ako celok. Skupina identifikuje, hodnotí, monitoruje a riadi nasledovné hlavné riziká: 
úverové, trhové a operačné.  
 
Filozofia riadenia rizík je založená na nasledovných princípoch: schopnosť porozumieť širokému rozsahu, nezávislosť, 
zodpovednosť, definovanie rizikovej tolerancie a transparentnosť. Pre reputáciu Skupiny je dôležitosti efektívne riadenie 
rizík. Vrcholový manažment vyžaduje dôkladnú a častú komunikáciu rizikových záležitostí vyžadujúcich si pozornosť.    
 
Vrcholový manažment sa aktívne zapája do identifikovania, hodnotenia a riadenia rôznych typov rizík na úrovni skupiny ako 
aj podnikateľského segmentu. V rámci rozpoznávanie rôznorodosti a komplexnej povahy podnikania sa filozofia riadenia 
rizík v spojení s postupmi riadenia rizík prirodzene vyvíja a je predmetom nepretržitého preskúmavania a zmien.  

 
(i)  Úverové riziko 
 
Úverové riziko sa vzťahuje na riziko straty, keď si dlžník, protistrana alebo emitent nebude môcť splniť svoje finančné 
záväzky v plnej výške. Úverové riziko Skupiny vzniká hlavne v súvislosti s poskytnutím pôžičiek dcérskym spoločnostiam, 
podnikom pod spoločnou kontrolou a spriazneným stranám. Zvyčajne tieto pôžičky nie sú zaistené kolaterálom. Úverová 
bonita takýchto pôžičiek je založená na finančnej výkonnosti individuálnej portfólio spoločnosti. Pre tie aktíva, ktoré nie sú 
po splatnosti sa predpokladá, že sa uskutoční ich splatenie vrátane úrokových splátok v súlade s dohodnutým časovým 
harmonogramom a podmienkami. V súlade s politikou skupiny, vrcholový manažment monitoruje úverovú pozíciu na 
pravidelnej báze.  
  
(ii)  Trhové riziko 
 
Riziko úrokovej sadzby ovplyvňujúce reálnu hodnotu a peňažné toky.  
 
Skupina je vystavená riziku zmeny úrokovej sadzby v dôsledku pôžičiek. Pôžičky s pohyblivou úrokovou sadzbou vystavujú 
Skupinu riziku variability peňažných tokov. Pôžičky s pevnou úrokovou sadzbou vystavujú Skupinu riziku zmeny reálnej 
hodnoty. Riadenie úrokového rizika sa opiera predovšetkým o gap analýzu. 
 
Menové riziko 
 
Skupina je vystavená menovým rizikám v dôsledku prítomnosti transakcií v cudzej mene a aktív a pasív vedených v cudzích 
menách. Menové riziko vzniká, keď skutočné alebo odhadované aktíva vedené v cudzej mene sú buď vyššie, alebo nižšie ako 
pasíva vedené v rovnakej mene. Skupina zaisťuje, aby čistá angažovanosť voči menovému riziku na strane aktív a záväzkov 
v cudzích menách bola na prijateľnej úrovni, a to prostredníctvom nákupu a predaja cudzích mien za spotové kurzy alebo 
prostredníctvom využitia krátkodobých menových operácií. Skupina taktiež investuje do subjektov podnikajúcich 
v zahraničí, ktorých čisté aktíva sú vystavené riziku prepočtu cudzích mien. 
 
Cenové riziko 
 
Skupina nie je vystavená cenovému riziku pretože nedrží žiadne investície klasifikované ako finančný majetok v reálnej 
hodnote účtovaný cez výkaz ziskov a strát alebo finančný majetok určený na predaj.   
 
(iii)  Operačné riziko 
 
Operačné riziko sa vzťahuje na riziko finančnej alebo inej straty alebo zničenia firemnej reputácie zapríčinenej 
neprimeranými alebo chybnými internými procesmi, ľuďmi, systémami alebo externými udalosťami (napríklad vnútorná 
alebo externá defraudácia, právne a regulatórne riziká, poškodenie fyzických aktív). Skupina čelí operačným rizikám naprieč 
podnikateľským aktivitám zahrňujúc aktivity generujúce príjem (napríklad predaj) a podporné funkcie (napríklad informačné 
technológie). 
 
Cieľom rámca riadenia operačného rizika Skupiny je vybudovať firemné štandardy operačného rizika vzťahujúce sa na 
meranie, monitorovanie a riadenie operačného rizika. Politiky operačného rizika založili rámec na znižovanie 
pravdepodobnosti vzniku a/alebo vplyvu operačných incidentov ako aj na znižovanie právnych, regulatórnych a reputačných 
rizík.  
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3 Riadenie finančného rizika (pokračovanie) 
 
Primárnu zodpovednosť za riadenie operačného rizika je na podnikových segmentoch a ich manažéroch. Podnikový manažéri 
udržujú procesy a kontroly navrhnuté na identifikovanie, hodnotenie, riadenia, znižovanie a reportovanie operačného rizika. 
Ako sa vyvíjajú nové podnikateľské aktivity, ako vznikajú nové procesy a modifikácia jestvujúcich, vždy sa berie do úvahy 
operačné riziko.  
 
(iv)  Riziko likvidity 
 
Obozretné riadenie rizika likvidity znamená zachovávanie dostatočného množstva peňažných prostriedkov, dostupnosť 
financovania prostredníctvom primeraného množstva úverových liniek a schopnosť uzatvárať trhové pozície. K riadeniu 
likvidity skupina pristupuje s cieľom zaistiť v maximálnej možnej miere stálu dostupnosť dostatočných likvidných 
prostriedkov pre splnenie všetkých záväzkov v dobe ich splatnosti, a to za normálnych ako aj sťažených podmienok, pričom 
by tým nemali vzniknúť neprijateľné straty či riziko poškodenia povesti Skupiny. Politika likvidity ako aj všetky súvisiace 
postupy a prognózy pozícií likvidity podlieha preskúmaniu a schváleniu zo strany Rady mana6mentu.  
 
Vzhľadom na dynamický charakter činnosti Skupiny zabezpečuje Londýn Treasury flexibilitu financovania prostredníctvom 
vlastných liniek a preskupovaním voľných zdrojov v rámci spriaznených spoločností. 
 
 Riadenie kapitálového rizika 
 
Cieľom skupiny pri riadení kapitálového rizika je zabezpečiť schopnosť Skupiny pokračovať vo svojich činnostiach, 
návratnosť kapitálu pre akcionárov, úžitok pre ostatných majiteľov podielov a udržať optimálnu štruktúru kapitálu pri znížení 
nákladov.  
 
Aby Skupina mohla udržať alebo upraviť štruktúru kapitálu, môže upraviť výšku vyplácaných dividend, vrátiť kapitál 
akcionárom, vydať nové akcie alebo predať majetok s cieľom znížiť dlh. 
 
Tak ako iné spoločnosti v sektore, aj Skupina monitoruje kapitál na základe dlhového pomeru, čo je pomer čistého dlhu 
a celkového kapitálu. Čistý dlh sa vypočíta ako celkové úvery (vrátane pôžičiek, záväzkov z obchodného styku a ostatných 
záväzkov podľa konsolidovanej súvahy) znížené o peňažné prostriedky a peňažné ekvivalenty. Celkový kapitál sa vypočíta 
ako vlastné imanie vykázané v konsolidovanej súvahe plus čistý dlh. 
 
Ukazovatele dlhu k 31.decembru 2008 a 31.decembru 2008 boli nasledujúce:  
 2009 2008 

    
Celkové úvery, netto  20 426  20 405 
Mínus: peňažné prostriedky a peňažné ekvivalenty (Poznámka 11) 350  155 
Čistý dlh 20 076  20 250 
Vlastné imanie spolu 4 933  -772 
Celkový kapitál 25 009  19 478 
Ukazovateľ dlhu (gearing) 80,3%  104,0% 
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4 Zásadné účtovné odhady a predpoklady 
 
Skupina vykonáva odhady a používa predpoklady, ktoré ovplyvňujú vykazované sumy majetku a záväzkov počas 
nasledujúceho finančného roka. Odhady a posúdenia sa priebežne prehodnocujú a vychádzajú zo skúseností vedenia ako aj z 
iných faktorov, vrátane očakávaní budúcich udalostí, ktoré je možné objektívne predpokladať za daných okolností. Okrem 
úsudkov, ktoré vyžadujú uplatnenie odhadov, robí vedenie taktiež určité úsudky v rámci aplikovania účtovných postupov. 
Úsudky, ktoré majú najvýznamnejší dopad na sumy vykázané v účtovnej závierke a odhady, v dôsledku ktorých by mohlo 
byť potrebné vykonať významné úpravy účtovných hodnôt majetku a záväzkov v budúcom účtovnom roku, zahŕňajú:  
 
(i)  Volatilitu na finančných trhoch 
 
V roku 2007 došlo v Spojených štátoch amerických k významnému nárastu vymáhaných hypotekárnych úverov 
poskytovaných dlžníkom s nepreverenou úverovou bonitou. Negatívne dopady sa rozšírili mimo trhu hypotekárnych úverov 
poskytovaných dlžníkom s nepreverenou úverovou bonitou a dotkli sa globálnych investorov, ktorí boli nútení prehodnotiť 
riziká, ktorým sa vystavovali, čo spôsobilo zvýšenie volatility a zníženie likvidity na finančných trhoch s dlhopismi, akciami 
a finančnými derivátmi. Takto vzniknutá finančná kríza sa v roku 2008 premietla aj do reálnej ekonomiky v medzinárodnom 
meradle, pričom došlo aj k významnému spomaleniu ekonomického rastu v Slovenskej republike. 
 
Vedenie Skupiny nemôže spoľahlivo odhadnúť dopad možného ďalšieho prehĺbenia finančnej krízy a zhoršenia ekonomickej 
situácie krajiny na budúcu finančnú situáciu Skupiny. Na základe vykonaných analýz vedenie Skupiny prijalo opatrenia na 
zabezpečenie likvidity a úverovej bonity Skupiny. 
 
(ii)  Ocenenie transakcií so spriaznenými stranami v čase ich vzniku 
 
V rámci bežnej činnosti Skupina vstupuje do transakcií so spriaznenými stranami. IAS 39 požaduje prvotné zachytenie 
finančných nástrojov na základe ich reálnej hodnoty. Vedenie Skupiny odhaduje, či sú transakcie uskutočnené pri trhovej 
alebo netrhovej úrokovej miere, ak pre takéto transakcie neexistuje aktívny trh. Základom pre odhad je ocenenie podobných 
typov transakcií s tretími stranami a analýza efektívnej úrokovej miery. 
 
(iii)  Daňová legislatíva 
 
Slovenské daňové zákony nemajú jednoznačnú interpretáciu. (Poznámka č. 20) 
 
(iv)  Vykazovanie odloženej daňovej pohľadávky 
 
Čistá odložená daňová pohľadávka sa vykazuje v súvahe a predstavuje daň z príjmov, ktorá bude vrátená prostredníctvom 
budúcich odpočtov zo zdaniteľného zisku. Odložená daňová pohľadávka sa zaúčtuje v rozsahu jej realizovateľnosti, t.j., ak je 
pravdepodobné, že dočasné rozdiely sa uplatnia voči dosiahnutému zdaniteľnému zisku. Odložená daňová pohľadávka sa 
vykazuje v rozsahu, v akom je pravdepodobná realizácia príslušných daňových úľav. Pri určení budúceho daňového zisku 
a výšky daňovej úľavy pravdepodobnej v budúcich obdobiach uplatňuje Vedenie úsudky a aplikuje odhady vychádzajúce 
z posledných troch zdaniteľných ziskov a očakávaní ziskov, ktoré je možné objektívne očakávať za daných okolností. 
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5 Údaje o segmentoch   
 
V tabuľke nižšie sú uvedené výsledky segmentov za rok 2009: 
 
 Real estate Veľkoobchod    Investovanie Nealokované Skupina

 
Finančné výnosy 2 449 - 3 659 11 6 119
Finančné náklady - - -1 823 -8 -1 831
Predaj výrobkov a tovaru - 99 - - 99
Predaj nehnuteľností 228 - - - 228
Ostatné - - - 31 31
 2 677 99 1 836 34 4 646
 
V tabuľke nižšie sú uvedené výsledky segmentov za rok 2008: 
 
 Real estate Veľkoobchod    Investovanie Nealokované Skupina

 
Finančné výnosy - - 1 224 - 1 224
Finančné náklady - - -1 814 -330 -2 144
Predaj výrobkov a tovaru - 749 - - 749
Predaj nehnuteľností 876 - - - 876
Ostatné - - - 1 1
 876 749 -590 -329 706
 
 
Prevody alebo transakcie medzi segmentmi sa uskutočňujú za bežných obchodných podmienok, aké by boli k dispozícií aj 
nezávislým osobám. 
 
Majetok segmentu tvorí najmä dlhodobý majetok, investície do pridružených spoločností, pohľadávky z obchodného styku 
a ostatné záväzky, poskytnuté pôžičky. 
 
Záväzky segmentu predstavujú hlavne prevádzkové záväzky a prijaté pôžičky. 
 
Investičné výdavky predstavujú prírastky dlhodobého hmotného majetku (Poznámka 6) a nehmotného majetku (Poznámka 
7).  
 
V tabuľke nižšie sú uvedené majetok, záväzky a investičné výdavky segmentov k 31. decembru 2009: 
 
 Real estate Veľkoobchod    Investovanie Nealokované Skupina

 
Aktíva  6 006 3 646 19 449 1 980 31 081
Spoločné podniky 824 - - - 824
Investičné výdaje(Poznámka 6,7) 1 579 - - - 1 579
Záväzky 2 597 3 688 16 838 3 025 26 148
 

V tabuľke nižšie sú uvedené majetok, záväzky a investičné výdavky segmentov k 31. decembru 2008: 
 
 Real estate Veľkoobchod    Investovanie Nealokované Skupina

 
Aktíva  1 541 -436 19 932 1 047 22 084
Spoločné podniky 887 - - - 887
Investičné výdaje(Poznámka 6,7) 2 266 4 - 150 2 419
Záväzky 343 2 715 19 657 142 22 856
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6 Dlhodobý hmotný majetok 

   
Názov Obstarávaný 

majetok  
vrátane 

preddavkov 
 

Pozemky, 
budovy a 

infraštruktúra

Stroje, 
zariadenia 
motorové 

vozidlá 

Inventár Spolu

  
1. január 2009  
Obstarávacia cena 3 493 574 1 151 13 5 231
Oprávky - -38 -629 -7 -674
Zostatková hodnota 3 493 536 522 6 4 557
  
Stav na začiatku obdobia  3 493 536 522 6 4 557
Akvizícia dcérskej spoločnosti  28 4 010 - - 4 039
Predaj dcérskej spoločnosti -436 -225 -355 - -1 016
Prírastky 1 579 - - - 1 579
Úbytky - - -1 - -2
Transfer -2 758 2 758 - - -
Odpisy (Poznámka č. 17) - -81 -32 -2 -115
Stav na konci obdobia 1 906 6 998 134 -4 9 042
  
31. December 2009  
Obstarávacia cena 1 906 7 213 299 13 9 431
Oprávky - -215 -165 -9 -389
Zostatková hodnota 1 906 6 998 134 4 9 042
  

   
Názov Obstarávaný 

majetok  
vrátane 

preddavkov 
 

Pozemky, 
budovy a 

infraštruktúra

Stroje, 
zariadenia 
motorové 

vozidlá 

Inventár Spolu

  
1. január 2008  
Obstarávacia cena 1 365 640 1 848 15 3 868
Oprávky - -23 -943 -6 -972
Zostatková hodnota 1 365 617 905 9 2 896
  
Stav na začiatku obdobia 1 365 617 905 9 2 896
Akvizícia dcérskej spoločnosti - - 24 - 24
Kurzové rozdiely -141 -64 -93 -1 -299
Prírastky 2 419 - - - 2 419
Úbytky - - - - -
Transfer -150 - 150 - -
Odpisy (Poznámka č. 17) - -17 -464 -2 -483
Stav  na konci obdobia 3 493 536 522 6 4 557
  
31. December 2008  
Obstarávacia cena 3 493 574 1 151 13 5 231
Oprávky - -38 -629 -7 -674
Zostatková hodnota 3 493 536 522 6 4 557
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7 Nehmotný majetok 
 
 
Názov Software a iný

nehmotný majetok
Goodwill Spolu

 
1. január 2009 
Obstarávacia cena 29 370 399
Oprávky -18 - -18
Zostatková hodnota 11 370 381
 
Stav na začiatku obdobia 11 370 381
Predaj dcérskej spoločnosti -6 - -6
Prírastky - - -
Amortizácia (Poznámka č.17) -2 - -2
Stav na konci obdobia 3 370 373
 
31. december 2009 
Obstarávacia cena 16 370 386
Oprávky -13 - -13
Zostatková hodnota 3 370 373
 
 
Názov Software a iný

nehmotný majetok
Goodwill Spolu

 
1. január 2008 
Obstarávacia cena 32 413 445
Oprávky -11 - -11
Zostatková hodnota 21 413 434
 
Stav na začiatku obdobia 21 413 434
Kurzové rozdiely -2 -43 -45
Prírastky - - -
Amortizácia (Poznámka č.17) -8 - -8
Stav na konci obdobia 11 370 381
 
31. december 2008 
Obstarávacia cena 29 370 399
Oprávky -18 - -18
Zostatková hodnota 11 370 381
 
 
Goodwill vo výške 370 tis. EUR z akvizície spoločnosti YVEX, s.r.o. uskutočnenej v roku 2007 predstavoval sumu, o ktorú 
cena obstarania (1 331 tis. EUR) a hodnota menšinových podielov (923 tis. EUR) prevyšovala reálnu hodnotu čistého 
identifikovateľného majetku a záväzkov a podmienených záväzkov obstaranej dcérskej spoločnosti (1 885 tis. EUR).  
 
V roku 2009 Spoločnosť testovala goodwill z akvizície na pokles hodnoty na úrovni entity generujúcej peňažné prostriedky 
(“CGU“). Realizovateľná hodnota CGU je stanovená na základe výpočtov úžitkovej hodnoty. Tieto výpočty využívajú odhad 
peňažných tokov založených na finančných rozpočtoch schválených vedením. 
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8 Investície  
 
 2009 2008 

    
Dlhodobé pôžičky spriazneným stranám (a) (Poznámka 22) 10 131  9 327 
Ostatné dlhodobé pôžičky (b) 4 260  4 419 
Investície v podnikoch pod spoločnou kontrolou (c) 824  887 
 15 215  14 633 
 
Efektívne úrokové sadzby dlhodobých pohľadávok boli nasledujúce: 
 2009 2008 

    
Dlhodobé pôžičky spriazneným stranám  6,5-15%  6,5-15% 
Ostatné dlhodobé pôžičky 10%  10% 
 
Veková štruktúra pôžičiek bola nasledovná: 
 
 od 1 do 3 

mesiacov
od 3 do 6 
mesiacov

od 6mesiacov 
do 1 roka

   od 1 roka do 
2 rokov

nad 2 roky Spolu

 
2009 
Dlhodobé pôžičky spriazneným s - 511 78 4 293 5 249 10 131
Ostatné dlhodobé pôžičky - - - 4 260 - 4 260
 - 511 78 8 553 5 249 14 391
 
 
 od 1 do 3 

mesiacov
od 3 do 6 
mesiacov

od 6mesiacov 
do 1 roka

   od 1 roka do 
2 rokov

nad 2 roky Spolu

 
2008 
Dlhodobé pôžičky spriazneným s - - - 2 854 6 473 9 327
Ostatné dlhodobé pôžičky - - - 4 419 - 4 419
 - - - 7 273 6 473 13 746
 
Hore uvedené triedy dlhodobých pôžičiek neobsahujú pôžičky, ku ktorým by bolo potrebné tvoriť opravné položky. 
 
Maximálne kreditné riziko k súvahovému dňu je do výšky reálnej hodnoty pôžičiek uvedených vyššie. Skupina nemá 
dlhodobé pohľadávky zabezpečené záložným právom. 
 
(a) Dlhodobé pôžičky spriazneným stranám boli poskytnuté v nasledovných menách: 
 2009 2008 

    
CZK 1 102  4 450 
SKK -  4 068 
EUR 9 029  809 
 10 131  9 327 
 
(b) Ostatné dlhodobé pôžičky boli poskytnuté v nasledovných menách: 
 2009 2008 

    
EUR 4 260  4 419 
 4 260  4 419 
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8 Investície (pokračovanie) 
 
(c) Investície v podnikoch pod spoločnou kontrolou 
 2009 2008 

    
1. január 887  790 
Obstaranie podielov v spoločných podnikoch -  6 
Odpredaj podielov v spoločných podnikoch -  - 
Kurzové rozdiely -  91 
Podiel na (strate)/zisku -64  - 
31. december 824  887 
 
 
Investície do spoločných podnikov k 31. decembru 2009 zahŕňajú goodwill 91 tis. EUR (31. decembra 2008: 91 tis. EUR). 
 
Podiel Skupiny na výsledkoch spoločných podnikov, z ktorých žiaden nie je vedený na burze a ktorých agregované aktíva 
(zahrňujúc goodwill) a záväzky sú nasledovné:  
 
Názov Krajina 

registrácie
Aktíva Záväzky Tržby Zisk/

(Strata)
Podiel v %

 
2009 
ROSLYN, s.r.o. SK 274 269 572 -33 50
Development Hubice, s.r.o. SK 558 555 - - 50
GAINER, s. r. o. SK 465 511 - -31 50
31. december 2009 1 297 1 335 572 -64
 
 
Názov Krajina 

registrácie
Aktíva Záväzky Tržby Zisk/

(Strata)
Podiel v %

 
2008 
ROSLYN, s.r.o. SK 618 581 - - 50
Development Hubice, s.r.o. SK 312 276 242 - 50
GAINER, s. r. o. SK 466 480 - - 50
31. december 2008 1396 1 337 242 -
 
 
 
9 Zásoby 
 
 2009 2008 

    
Nehnuteľnosti 894  752 
Tovar 120  220 
 1 014  872 
 
K 31. decembru 2009 Skupina neevidovala pomaly obrátkové zásoby (31. december 2008: 0 tis. EUR).  
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10 Pohľadávky z obchodného styku a ostatné pohľadávky  
 
 2009 2008 

    
Obchodné pohľadávky – krátkodobé 3 196  702 
Obchodné pohľadávky – dlhodobé -  32 
Mínus: opravná položka k poklesu hodnoty pohľadávok -75  -80 
Pohľadávky z obchodného styku – netto 3 121  654 

    
Náklady budúcich období – krátkodobé 17  522 
Príjmy budúcich období – krátkodobé 40  1 022 
 57  1 544 

    
Daňové pohľadávky (DPH) 19  60 
Postúpené pohľadávky 286  612 
Ostatné pohľadávky vrátane preddavkov – krátkodobé 1 605  48 
 5 088  1 425 
 
Skupina vykázala opravnú položku vo výške 75 tis. EUR na pokles hodnoty obchodných a iných pohľadávok k 
31. decembru 2009 (31. december 2008: 80 tis. EUR).  
 
 
11 Peňažné prostriedky a peňažné ekvivalenty 
 
 2009 2008 

    
Peniaze na účte v banke a peňažná hotovosť 350  155 
Peňažné ekvivalenty (poukážky) -  - 
 350  155 
 
Peniaze na účte v banke činili k 31. decembru 2009 celkovo 29 tis. EUR (k 31. decembru 2008: 114 tis. EUR). Peniaze na 
účte v bankách vynášali v roku 2009 priemerný úrok 0,05 % (2008: 0,05 %). 
 
 
12 Základné imanie, zákonný rezervný fond a ostatné fondy 
 
K 31. decembru 2009 predstavoval celkový počet schválených a úplne splatených kmeňových akcií 300 (k 31. decembru 
2008: 300). Nominálna hodnota jednej akcie je 3 320 EUR.  
 
Zákonné a ostatné fondy k 31. decembru 2009 vo výške 999 tis. EUR (k 31. decembru 2008: 999  tis. EUR) predstavujú  
štatutárny fond a rezervný  fond tvorený zo zisku po zdanení. V roku 2008 spoločnosť vytvorila štatutárny fond vo výške 830 
tis. EUR z vkladu prostriedkov materskej spoločnosti za účelom posilnenia kapitálu. Čerpanie rezervného fondu je stanovené 
v stanovách Spoločnosti a je možné ho použiť na krytie prevádzkových strát.  
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13 Záväzky z obchodného styku a ostatné záväzky 
 2009 2008 

    
Záväzky z obchodného styku 1 639  1 608 
Sociálne zabezpečenie a ostatné odvody 13  143 
Daň z pridanej hodnoty a iné dane 8  69 
Časové rozlíšenie 43  43 
Záväzky voči zamestnancom 20  21 
Ostatné záväzky 3 978  547 
Krátkodobé záväzky spolu 5 701  2 431 

Krátkodobé výpožičky (a) 1 523  511 
 1 523  511 

Vydané dlhopisy (b) 10 476  10 476 
Dlhodobé pôžičky prijaté od spriaznených strán (Poznámka 22) 3 862  5 093 
Ostatné prijaté dlhodobé pôžičky 3 423  4 067 
Ostatné dlhodobé záväzky (c) 1 083  199 
 18 844  19 835 

 26 068  22 777 
 
Riziká, ktorým sú vystavené krátkodobé výpožičky, vydané dlhopisy, dlhodobé pôžičky prijaté od spriaznených strán, ostatné 
prijaté dlhodobé pôžičky Skupiny z titulu zmien úrokových sadzieb a obdobia, kedy dochádza k preceneniu, sú 
k súvahovému dňu nasledujúce:  
 
 2009 2008 

    
6 mesiacov a menej -  - 
6 – 12 mesiacov 4 846  511 
1-2 rokov 7 281  12 479 
Viac ako 2 roky 7 157  7 157 
 19 284  20 147 
 
Účtovná a reálna hodnota dlhodobých úverov je nasledujúca: 
 
 Účtovná hodnota Fair Value 
 2009 2008 2009 2008

 
Vydané dlhopisy 10 476 10 476 10 476 10 476
Dlhodobé pôžičky prijaté od spriaznených strán 3 862 5 093 3 785 5 022
Ostatné prijaté dlhodobé pôžičky 3 423 4 067 3 327 3 957

 17 761 19 636 17 588 19 455
 
 
Reálne hodnoty sú založené na diskontovaných peňažných tokoch s uplatnením diskontnej sadzby odvodenej z úrokových 
sadzieb dlhopisov vo výške 8,5 % (2008: 8,5 %).    
 
Krátkodobé výpožičky, vydané dlhopisy, dlhodobé pôžičky prijaté od spriaznených strán a ostatné prijaté dlhodobé pôžičky 
boli poskytnuté v nasledovných menách: 
 2009 2008 

    
CZK 3 447  3 121 
SKK -  14 169 
EUR 15 838  2 857 
 19 284  20 147 
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13 Záväzky z obchodného styku a ostatné záväzky (pokračovanie) 
 
(a) Krátkodobé výpožičky 
 
Krátkodobé výpožičky k 31. decembru 2009 obsahujú bankové úvery vo výške 543 tis. EUR. Tieto bankové úvery sú 
zaistené pozemkami Skupiny. Účtovná hodnota týchto úverov sa približuje ich reálnej hodnote. 
 
(b) Vydané dlhopisy 
 
Dňa 15. decembra 2005 Spoločnosť vydala dlhopisy (ISIN SK4120004862) v nominálnej hodnote 3 319 tis. EUR, s pevne 
úročenou sadzbou 8,5% p.a. a splatnosťou 15. decembra 2010. Dňa 12. decembra 2007 Spoločnosť vydala dlhopisy  (ISIN 
SK4120005646) v nominálnej hodnote 7 157 tis. EUR s pevne úročenou sadzbou 8,5% p.a. a splatnosťou 12. decembra 2012. 
Finančné prostriedky získané prostredníctvom oboch emisií boli použité na financovanie investičných zámerov Skupiny. 
  
(c) Grant 
 
V priebehu roka 2009 Skupina prijala nenávratný finančný príspevok z EU vo výške 1 053 tis. EUR na refinancovanie 
investície kotolne na štiepku. Skupina zaúčtovala tento príspevok na ostatné dlhodobé záväzky a začala ho postupne 
rozpúšťať do výnosov počas 20 rokov.  
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14 Odložená daň z príjmov 
 
 2009 2008 

    
Stav odloženého daňového záväzku na začiatku roka 59  59 
Náklad/(výnos) vykázaný vo výkaze ziskov a strát (Poznámka č. 18) -  - 
Stav odloženého daňového záväzku na konci roka 59  59 
 
 
Zmeny odložených daňových pohľadávok a záväzkov v priebehu roka, pred kompenzáciou zostatkov v rámci tej istej 
daňovej jurisdikcie: 
 
 1. január 2009    (Náklad)/

výnos 
vo výkaze ziskov 

a strát

(Náklad)/ 
výnos vykázaný 

v súvahe 

31. december 
2009

   
Rozdiel medzi účtovnou a daňovou zostatkovou 
hodnotou dlhodobého majetku 59 - - 59
 59 - - 59
 
 
 1. január 2008    (Náklad)/

výnos 
vo výkaze ziskov 

a strát

(Náklad)/ 
výnos vykázaný 

v súvahe 

31. december 
2008

   
Rozdiel medzi účtovnou a daňovou zostatkovou 
hodnotou dlhodobého majetku 52 - 7 59
 52 - 7 59
 

 
15 Finančné výnosy a náklady 
 
 2009 2008 

    
Zisk z predaja dcérskej spoločnosti 2 385  - 
Zisk z výhodnej kúpy dcérskej spoločnosti 2 449  - 
Podiel na zisku spoločných podnikov -63  - 
 4 771  - 

Kurzové zisky, net 11  -320 
 11  -320 

Výnosové úroky 1 319  1 224 
Nákladové úroky -1 805  -1 814 
Ostatné  -8  -10 
 -494  -600 

 4 288  -920 
 
 
16 Tržby za vlastné výkony a služby 
 
 2009 2008 

    
Predaj výrobkov -  745 
Predaj nehnuteľností 228  876 
Ostatné 31  1 
 259  1 622 
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17 Náklady podľa charakteru 
 
 2009 2008 

    
Hrubé mzdy 256  318 
Sociálne zabezpečenie 91  118 
 347  436 
    
Odpisy a amortizácia 117  473 
 117  473 
    
Projektové náklady  157 257 
Obchodné a ekonomické služby 66 124 
Nájomné 63 93 
Telekomunikačné služby 14 34 
Audit 14 7 
Opravy a údržba 10 12 
Ostatné 9 38 
Právne služby 7 19 
Monitoring 7 11 
Služby spojené s nájmom 5 21 
Školenia 4 8 
Poštovné 3 115 
Poplatky a provízie 2 155 
Marketingové služby 2 78 
Cestovné 2 22 
Reprezentačné 2 11 
 367  1 005 
    
Ostatné prevádzkové (náklady) / výnosy – netto 47  1 080 
 47  1 080 
    

 878  2 994 
 
18 Splatná daň z príjmov  
 
 2009 2008 

    
Daň splatná 6  117 
Odložená daň – náklad / (výnos) (Poznámka č. 14) -  - 
 6  117 
 
Porovnanie vykázaných nákladov na daň z príjmov a teoretickej dane, ktorá vznikla použitím štandardných daňových sadzieb: 
 
 2009 2008 

    
Zisk pred zdanením 168  -2 005 
    
Daň z príjmov vypočítaná sadzbou dane 19% 32  -381 
Príjem  nepodliehajúci dani  -2  - 
Daňovo neuznané náklady  -  61 
Použitie predchádzajúco nevykázaných daňových strát -74  - 
Vplyv nevykázanej odloženej daňovej pohľadávky 50  437 
 6  117 
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19 Zisk na akciu  
 
Základný ukazovateľ zisku na akciu sa vypočíta vydelením čistého zisku pripadajúceho na kmeňových akcionárov váženým 
aritmetickým priemerom počtu kmeňových akcií v obehu počas roka, bez kmeňových akcií nakúpených Spoločnosťou 
a držaných ako vlastné akcie (Poznámka 12).  
 
 2009 2008 

    
Zisk pripadajúci na kmeňových akcionárov Spoločnosti 3 889  -1 829 
Vážený aritmetický priemer počtu kmeňových akcií v obehu  300  300 
Čistý zisk na akciu  (tis. EUR na akciu) 12,96  -6,10 

 
 

20 Podmienené a iné záväzky 
 
Daňová legislatíva 
Vzhľadom na to, že viaceré oblasti slovenského daňového práva (napr. legislatíva ohľadom transferového oceňovania) doteraz 
neboli dostatočne overené praxou, existuje neistota v tom, ako ich budú daňové orgány aplikovať. Mieru tejto neistoty nie je 
možné kvantifikovať a zanikne až potom, keď budú k dispozícii právne precedensy príp. oficiálne interpretácie príslušných 
orgánov. Vedenie Spoločnosti si nie je vedomé žiadnych okolností, v dôsledku ktorých by jej vznikol v budúcnosti významný 
náklad.  
 
Daňové orgány môžu kedykoľvek preveriť knihy a záznamy za obdobie 5 rokov predchádzajúcich súčasnému zdaňovaciemu 
obdobiu a môžu vyrúbiť dodatočnú daň a pokuty. Vedenie Spoločnosti si nie je vedomé žiadnych okolností, ktoré by mohli 
v tejto súvislosti viesť k  významným budúcim nákladom. 
 
Kapitálové záväzky 
K 31. decembru 2009 Skupina neevidovala žiadne kapitálové záväzky v súvislosti s dlhodobým hmotným majetkom. 
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21 Podnikové kombinácie 
 
V roku 2009 Skupina nadobudla postupnou akvizíciou 100% podiel na základnom imaní spoločnosti Železná studnička, a.s., 
ktorá vlastní pozemky a budovy na Železnej studničke v Bratislave.  
 
Podrobné údaje o čistých aktívach nadobudnutej spoločnosti a zisku z transakcie ku dňu získania kontroly: 
   

    
Reálna hodnota podielu predchádzajúco nadobudnutých 50% čistých aktív    1 996 
Účtovná hodnota 50% čistých aktív držaných podľa IAS 28   792 
Zisk z precenenia podielu 50% čistých aktív ku dňu získania kontroly   1 204 
 
Reálna hodnota podielu predchádzajúco nadobudnutých 50% čistých aktív    1 996 
Cena obstarania ostatných 50% čistých aktív   750 
Reálna hodnota 100% podielu čistých aktív ku dňu získania kontroly   3 991 
Zisk z kúpy ostatných 50% čistých aktív    1 245 
 
 
 Reálna hodnota Účtovná hodnota 

    
Dlhodobý hmotný majetok (Poznámka 6) 4 039  4 039 
Pohľadávky z obchodného styku a iné pohľadávky 3  3 
Záväzky z obchodného styku a iné záväzky -51  -51 
Obstarané vlastné imanie netto 3 991  3 991 
    
Kúpna cena vyplatená v hotovosti   1 542 
Peňažné prostriedky a equivalenty v nadobudnutej dcérskej spoločnosti     0 
Úbytok peňažných prostriedkov z titulu akvizície   1 542 
 
Podnikové kombinácie uskutočnené po súvahovom dni sú vykázané v poznámke 23. 
 
V roku 2008 Skupina nadobudla 51% podiel na základnom imaní spoločnosti SOLLEX, s.r.o., ktorá sa zaoberá 
veľkoobchodnou činnosťou s komoditami.  
 
Podrobné údaje o čistých aktívach nadobudnutej spoločnosti a zisku z transakcie ku dňu získania kontroly: 
   

    
Obstarávacia cena celkom   17 
Reálna hodnota podielu čistých aktív nadobudnutej spoločnosti   19 
Zisk z transakcie   2 
 
 Reálna hodnota Účtovná hodnota 

    
Dlhodobý hmotný majetok 24  24 
Zásoby 120  120 
Peňažné prostriedky a peňažné ekvivalenty 119  119 
Pohľadávky z obchodného styku a iné pohľadávky 664  738 
Záväzky z obchodného styku a iné záväzky -889  -889 
Vlastné imanie 38  112 
Menšinové podiely (49%) -19   
Obstarané vlastné imanie netto 19   
    
Kúpna cena vyplatená v hotovosti   17 
Peňažné prostriedky a ekvivalenty v nadobudnutej dcérskej spoločnosti     120 
Prírastok peňažných prostriedkov z titulu akvizície   103 
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22 Transakcie so spriaznenými osobami 
 
Skupina je kontrolovaná spoločnosťou Arca Investments, a.s. (registrovanou v Slovenskej republike), ktorá je zároveň 
najvyššou materskou spoločnosťou Skupiny. 
 
So spriaznenými stranami sa uskutočnili nasledujúce transakcie:  
 
Pôžičky poskytnuté materskej spoločnosti 
 2009 2008 

    
Stav na začiatku roka 319                -    
Pôžičky poskytnuté v priebehu roka -          339    
Prijaté splátky úverov -                -    
Výnosové úroky 30             25    
Prijaté úroky -                -    
Kurzové rozdiely 2  -44  
Stav na konci roka 351  319 
 
Pôžičky prijaté od materskej spoločnosti 
 2009 2008 

    
Stav na začiatku roka 944             49    
Pôžičky poskytnuté v priebehu roka 657       1 650    
Zaplatené splátky úverov -  -830    
Nákladové úroky 98          101    
Zaplatené úroky -                -    
Kurzové rozdiely -  -26    
Stav na konci roka 1 699          944    
 
Pôžičky poskytnuté spoločne kontrolovaným podnikom 
 2009 2008 

    
Stav na začiatku roka 583   -    
Pôžičky poskytnuté v priebehu roka 164   1 019    
Prijaté splátky úverov -  -458    
Výnosové úroky 49   23    
Prijaté úroky -  -0    
Odpis pohľadávok -   -    
Kurzové rozdiely -   -    
Stav na konci roka 796   583    
 
Pôžičky prijaté od manažmentu 
 2009 2008 

    
Stav na začiatku roka 59  - 
Pôžičky poskytnuté v priebehu roka 700   177    
Zaplatené splátky úverov -125  -126    
Nákladové úroky 48   10    
Zaplatené úroky -28  -1    
Kurzové rozdiely -  -1    
Stav na konci roka 654   59    
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22 Transakcie so spriaznenými osobami (pokračovanie) 
 
Pôžičky poskytnuté iným spriazneným stranám 
 2009 2008 

    
Stav na začiatku roka 8 424   2 757    
Pôžičky poskytnuté v priebehu roka 2 047   6 163    
Prijaté splátky úverov -2 167  -299    
Výnosové úroky 643   539    
Prijaté úroky -  -81    
Odpis pohľadávok -   -    
Kurzové rozdiely 37  -654    
Stav na konci roka 8 984   8 424    
 
Pôžičky prijaté od iných spriaznených strán 
 2009 2008 

    
Stav na začiatku roka 4 090   5 274    
Pôžičky prijaté v priebehu roka 2 385   7 533    
Zaplatené splátky úverov -5 051  -9 032    
Nákladové úroky 169   451    
Zaplatené úroky -90  -4    
Kurzové rozdiely 5  -131    
Stav na konci roka 1 508   4 090    
 
Pôžičky poskytnuté spriazneným stranám spolu 
 2009 2008 

    
Stav na začiatku roka 9 327   2 757    
Pôžičky poskytnuté v priebehu roka 2 211   7 521    
Prijaté splátky úverov -2 168  -757    
Výnosové úroky 722   586    
Prijaté úroky -  -81    
Odpis pohľadávok -   -    
Kurzové rozdiely 39  -698    
Stav na konci roka 10 131   9 327    
 
Pôžičky prijaté od spriaznených strán spolu  
 2009 2008 

    
Stav na začiatku roka 5 093   5 322    
Pôžičky prijaté v priebehu roka 3 742   9 360    
Zaplatené splátky úverov -5 177  -9 988    
Nákladové úroky 316   561    
Zaplatené úroky -117  -4    
Kurzové rozdiely 5  -159    
Stav na konci roka 3 862   5 093    
 
V roku 2009 členovia predstavenstva prijali odmeny 28 tis. EUR (2008: 27 tis. EUR). Členovia dozornej rady v roku 2009 a 
2008 nedostávali kompenzácie za výkon funkcie.  

 




